Uppdatering Finanspolicy




Inledning

 Syftet med finanspolicyn ar att:
e Faststalla mal och riktlinjer for finansverksamheten inom regionen
* Ange hur ansvaret for finansverksamheten ar fordelat
* Identifiera vilka finansiella risker regionen ar exponerad for och hur riskerna
ska hanteras
* Finansforvaltningen ar uppdelad i tre delar:
e Likviditetsforvaltningen
* Pensionsmedelsforvaltningen
e Skuldférvaltningen

* Finanspolicyn uppdaterades senast 2022-04-26
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Organisation och ansvarsfordelning - forandringar

* Tillagt mojligheten att anlita samma konsult for bade radgivning och
rapportering/uppfoljning samt att extern radgivare aven kan vara leverantor av
finansiella produkter.

* Tillagt att for radgivning vid placeringar av tillgangar och skulder ska radgivaren
uppfylla kraven om godkand motpart (tillstand finansinspektionen/motsvarande
utlandsk myndighet)

m region
viasterbotten



Generella regler for kapitalforvaltningen - férandringar

Hallbarhet

* Kommersiell spelverksamhet (hasardspel) tillagt under exkluderad verksamhet
(Ovriga exkluderade: krigsmateriel, pornografi, tobak, alkohol och fossila bolag)

* Tydliggbrande av icke ovasentlig del gallande exkludering (5% av omsattningen)

* Gransen for vad som betraktas som ett "fossilt” bolag sankt fran 50% (huvudsaklig
del) till 5%

* Tillagt att undantag kan goras for omstallningsbolag.
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Generella regler for kapitalforvaltningen - férandringar

Kreditrisk rantebarande vardepapper

* Nyinvesteringar far endast goras i direkt i rantebarande vardepapper med rating BB i
pensionsmedelsportféljen samt lagst BBB i likviditetsforvaltningen.

* Normalportfolj samt max per emittent tillagt for 6kad tydlighet.

Max per

Emittent/virdepapper Min Normal emittent
Stater, kommuner och
Vardepapper utgivna av Kommuninvest, |and5ﬁng 'E‘"El' dE'SS 100 %
svenska staten och svenska statens mtsva rlghet lnom
heldgda bolag samt vardepapper R
garanterade av svenska staten. Euroor adEt’ MAE =
Sakerstéllda bostadsobligationer utgivna AAA/Aaa 70 %
av svenska bostadsfinansieringsinstitut, AA-!AaB 50 %
AAASAIE kommuner eller regioner. 30% 60% 100% 100%
Ovriga emittenter, vardepapper med A-/A3 40 %
AA/Aa - BBB-/Baa3 |rating lagst Investmentgrade. 0% 35% 50% 5% BEB-/Baa3 35 %
Ovriga emittenter, virdepapper med
BB-/Ba3 rating motsvarande High Yield 0% 5% 15% 2% BB-/Ba3 10 %
Ovriga emittenter, virdepapper med B-/B3 S %
B-/B3 rating motsvarande High Yield 0% 0% 5% 2% 23 20
Ovriga emittenter, vardepapper med e
CCC-/Caa3 rating motsvarande High Yield 0% 0% 2% 2% m ! ‘.'.6‘i:v' i:) tt
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Generella regler for kapitalforvaltningen - forandringar

* Tillatna tillgangsslag: Rantebarande vardepapper, Aktier och Likvida
medel. (Alternativa investeringar inte langre ett tillatet tillgangsslag)

* Tillagt hur stor rostandel samt dgande regionen far ha i ett
bolag/vardepappersfond.

* Passiv forvaltning (index/indexnéara fonder) bor utgéra basen i portféljen
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Pensionsmedelsforvaltningen - férandringar

 Andrad tillgdngsallokering: Normalportfélj 40% riantebirande, 60% aktier (6kad andel

utlandska aktier jmf svenska)

» Jamforelseindex andrat for att spegla ny tillgdngsallokering

 Langsiktigt avkastningsmal ar sankt till 3,5% realt

ALLOKERING TILLGANGSSLAG

Min Normal Max

Rantebarande vardepapper 20% 40% 60%

Aktier 40% 60% 70%
- Varav svenska aktier 0% 40% 50%

- Varav utldndska aktier 50% 60% 100%

Likvida medel 0% 0% 15%

Min ormal Max

Réntebdrande vardepapper 0% 20% 50%
Aktier 50 60% 70%
-Varav svenska aktier "o 30% 35%
-Varav utlandska aktier 25% 30% 35%
Alternativa tillgangar 0% 20% 30%
Likvida medel 0% 0% 15%
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Prognos pensionsskuld och avkastning

PENSIONSSKULD OCH PENSIONSMEDEL REGION VASTERBOTTEN
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e==Pensionsmedelsférvaltning

* Prognos
pensionsskuld
KPA

* Avkastning 3,5%
realt (nom.5,5%)

* Inflation 2%
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Rebalanseringsstrategi
Risk och forvantad avkastning 60/40 (berdkning)

TS WY Placeringar | vardepapper

innebar en risk. Stora

Historisk standardavvikelse 8,9%
Samsta manad 7.8% svangningar i marknadsvardet
Samsta 12=manaders (rullande) -21,9% kOm mer att Intraffa
VaR (959 -9,2% . .
aR (95%) ’ « Rebalanseringsstrategi kan
Alternativ 1 ([N ) S
- _ _ innebara att kop gors i aktier i
Forvantad avkastning (annualiserad) 5,4%
Foeviriad real avkasting T en fallande marknad
Historisk arlig avkastning 6,5% e Taktiska avvikelser kan

forekomma inom beslutade
ramar (min-max)
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Skuldférvaltningen - férandringar

* Enskilda lan med en |6ptid dver tio ar maste foregas av beslut i
regionstyrelsen

* | en uppbyggnadsfas eller avvecklingsfas kan avsteg goras gallande
kapital- och rantebindning. Avsteg ska i forvag godkannas av
regionstyrelsen.

* Avsnitt om leasing. Finansiell leasing bor beaktas inom ramen for
skuldforvaltningen (stor restriktivitet ska rada)
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