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Portféljsammanstallning for
Region Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2023-06-30

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Varderingar av instrument &r forvaltares rapporterade varden och Evisens Investment Consulting AB
ansvarar inte for att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och varden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.



region
vasterbotten

VA

Portfoljen gentemot riktlinjer Sida 1
2005-08-31 = 2023-06-30
Historisk utveckling
Varav likvida medel tillhérande kapitalforvaltning: 145,3 310
280 Portfoljen 4
250 | @ cceceer Avkastningskrav
220 TemiSrelseindex
Portfolj Avk. Krav*  Diff 190
1 mén 1,6% 1,1% 0,6% 160
YTD? 9,1% 7,1% 2,0% 130
12 man 16,8% 14,7% 2,1% 100 —~*& - u—"""‘/)—)
Sedan start per ar® 5,5% 5,9% -0,4% 70
"4 reat per i 282895883 2858323835933-8383828958
Aktuell infation: 9,7% BEE55888SS0NNNNIINSENNAa S RANNY

Tillgdngsallokering jamfort med riktlinjer

Total portfolj Geografisk aktieallokering

Portfolj Normalvikt Diff
Aktieportfolj 69,1% 60% 9,1%
Rénteportfdlj 0,0% 20% -20,0%
Alternativa 28,3% 20% 8,3%
Oplacerad likvid 2,6% 0% 2,6%

Limiter: 50-70% aktier, 0-50% rantor, 0-30% alternativa tillgdngar, 0-15% oplacerad
likvid.

Ranteportfolj Portfolj Policy Diff
- Nominella Na - -
- Reala Na - -
- Féretagsobligationer FRN Na - -
- Féretagsobligationer IG Na - -

Féljande fotnoter géller fér samtliga sidor i rapporten:

) MSEK, alla berakningar baseras p& portfoljens vérde i SEK
2 Avser utvecklingen under innevarande kalenderdr

%) Annualiserat om period Gverstiger 12 manader

Portfolj Normalvikt*  Diff.
Svenska akt. 31,8% 30,0% 1,8%
Utlandska akt. 37,3% 30,0% 7,3%
*Andel av totalportfolj
Limiter: 25-35% Svenska aktier, 25-35% Utlandska aktier

Portfolj Index” Diff.
Sverige 46,0% 50,0% -4,0%
Europa 12,6% 7,7% 4,9%
Nordamerika 24,9% 32,8% -7,8%
Japan 2,4% 2,8% -0,4%
Pacific ex. Jpn 0,6% 1,4% -0,8%
Em. Markets 13,5% 5,3% 8,1%
“MSCI AC Worlds aktuella indexvikter med undantag for 50% fast vikt
i Sverige

Not: Av portféljens totala placeringar &r 40% i utlandsk valuta utan
valutasékring.

Valutaexponeringen harstammar fran utlandska aktieportféljen som i
normallaget inte valutasakras. Rénteportfoljen bestdr av vardepapper
utgivna i SEK eller sékrade mot SEK.

Duration & Rating i Réanteportfoljen

Portfolj Max Overskridn.
Dur-Ranteportf. Na 5 N/a
Rating Portfolj Max Overskridn.
AAA 0,0% 70% Nej
AA 0,0% 50% Nej
A 0,0% 40% Nej
BBB 0,0% 35% Nej
BB 0,0% 10% Nej
B 0,0% 5% Nej
CCC 0,0% 2% Nej
No rating/Likvid 0,0% N/a N/a

ovan tabell dven innefattar réntefonder. Kreditexponering for fonder
undantas s lange forvaltningens inriktning inte vasentligt avviker frén
policy.

" Maximal andel enligt policy



m region
vasterbotten

Sida 2

Kommentarer till portfoljrapport per 2023-06-30
Handelser i portfoljen

Under m&naden sdldes andelar i Kavaljer Investmentbolagsfond A (-40,0 mkr), Cliens Sverige B (-80,0 mkr) och C WorldWide Global Equities (-80,0 mkr). Samtidigt kdptes
PriorNilsson Idea (+54,0 mkr) och Vault INV PLC WRT (+299,0 mkr).

Marknadskommentar
Aktier - under juni utvecklades aktieindex i Sverige (SIX RX) +2,1%. Globalt aktieindex (MSCI AC World) avkastade +5,4% i lokala valutor samt +5,1% i SEK.

Rantor - nominella ranteindex utvecklades -0,3% och reala ranteindex utvecklades -1,4%. Index fér europeiska foretagsobligationer investment grade avkastade -0,4%.
Alternativa portféljens jamforelseindex (STIBOR 3 man + 2%) utvecklades +2,2%.

Totala portfoljen
Totala portféljen utvecklades +1,6% vilket &r -0,9% mot index som utvecklades +2,6% under manaden.

Aktieportfoljen
Aktieportféljen utvecklades +1,6% under manaden, vilket &r -2,0% mot index, som gick +3,6%.

Den svenska aktieportfoljen utvecklades +0,4%, vilket ar -1,7% mot jamférelseindex som gick +2,1%. Den globala aktieportféljen utvecklades +2,5%, d.v.s -2,6% mot index
(+5,1%). Etiska fondinnehav har exkluderande screening, vilket innebar att differenser mot index uppkommer fran tid till annan.

Réanteportfoljen
Ranteportfoljen utvecklades +0,0%, vilket ar +0,3% mot index som gick -0,3%.

Den nominella ranteportféljen utvecklades +0,0% vilket var +0,3% mot jamforelseindex. Foretagsobligationer Investment Grade avkastade +0,0% och jamforelseindex gick-
0,4%. Foretagsobligationer FRN avkastade +0,0% och idmférelseindex gick +0,3%.

Alternativa portfoljen
Alternativportféljen utvecklades +1,9%, vilket ar -0,3% mot index som gick +2,2%.

Portfoljens allokering
Portféljen &r nagot dverviktad globala aktier.
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Totala portfolien Sida 3
2005-08-31 - 2023-06-30
Avkastning per delportfolj Virde?! 1 mén YTD? 12madn Per &® Total ack. Nyckeltal 12 man Sedan start
Aktieportfolj 3 810,9 1,6% 12,0% 20,4% 7,8% 283,2% Beta 0,63 0,65
Rénteportfolj 0,0 0,0% 0,0% -1,1% 2,4% 52,6% Alfa 6,7% 1,5%
Alternativa 1 559,6 1,9% 3,2% 13,5% 6,0% 183,1% Sharpekvot 1,67 0,62
Likvida medel 145,3
Standarddavvikelse Portfolj 8,1% 7,7%
Index 12,1% 8,8%
Avkastning total portfdlj Virde?! 1 mén YTD? 12 médn Per &r® Total ack.
Totala portfoljen 5515,7 1,6% 9,1% 16,8% 5,5% 157,9% 100%
Jamférelseindex 2,6% 10,7% 15,0% 6,0% 182,7%
Differens frén index 0,9%  -1,6% 1,8%  -0,5% -24,8% 80%
60%
0%
Totala portfdljen -8,2% 19,2% -2,4% 18,2% 20%
Jamforelseindex -8,5% 21,7% 3,6% 22,8%
0%
Jamforelseindex: SIX Portfolio Return Index (30%) 8 $ $ 8 8 $ $ 8 8 $ $ 8 8 $ $ 8 8 $
MSCI AC World TR Net SEK (40%) b O N O O O - N MSFT W ONOGOGOR O =
OMRX Total Index (20%) O 0000 - = = = = = = = = = N N

OMRX T-Bill (10%
1 (10%) m Aktieportfolj = Ranteportfolj ®Alternativa ®Likvida medel

Vardeutveckling sedan start Attributionsanalys - 12m
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0188553833322 009090 INYLYEN”NRRTIAIRILIIINR Aktieportfélj  Ranteportfélj  Alternativa Nettobidrag

Portféljen = = = = Jamforelseindex m Allokering mSelektion mInteraktion mTotal
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Aktieportfolj Sida 4
2005-08-31 = 2023-06-30
Avkastning per delportfolj 12 mén Per &> Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Svenska aktier 1 609,6 0,4% 11,6% 21,6% 10,0% 227,9% Beta 0,90 0,66
Globala aktier 2201,3 2,5% 12,2% 19,2% 7,9% 285,2% Alfa 1,2% 2,2%
Sharpekvot 1,12 0,56
Standardavvikelse Portfolj 15,6% 13,1%
Avkastning aktieportfolj Total ack.* Index 16,7% 13,3%
Totalt aktieportfolj 3 810,9 1,6% 12,0% 20,4% 7,8% 283,2%
Jamforelseindex 3,6% 14,7% 21,4% 8,5% 328,4% Jamférelseindex:
Differens fran index -2,0% -2,7% -1,0% -0,7% -45,2% MSCI AC World TR Net SEK (50%)

SIX Portfolio Return Index (50%)

*Svenska aktier i portféljer sedan 2011-01-31

Vardeutveckling* Geografisk fordelning Aktieportfolj
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Svenska aktier Sida 5

2005-08-31 = 2023-06-30
Avkastning per produkt Per &> Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Cliens Smabolag 296,2 -1,5% 11,8% 18,1% 18,9% 68,0% Beta 0,99 1,00
Cliens Sverige B 658,8 0,9% 14,3% 27,7% 13,2% 15,6% Alfa 2,1% -0,6%
Kavaljer Quality Focus 355,6 1,5% 8,1% 21,2% 6,8% 7,9% Sharpekvot 0,91 0,65
Vault INV PLC WRT 299,0 0,0% Na Na 0,0% 0,0% Tracking error 4,1% 3,3%

Standardavvikelse Portfolj 21,3% 16,3%

Avkastning svenska aktier Per &r® Total ack.* Index 21,1% 15,9%
Totalt svenska aktier 1 609,6 0,4% 11,6% 21,6% 10,0% 227,9%
Jamfoérelseindex 2,1% 11,3% 19,3% 10,7% 255,2%
Differens fran index -1,7% 0,3% 2,3% -0,7% -27,2%

*Svenska aktier i portfoljen sedan 2011-01-31
Jamférelseindex: ** SIX Portfolio Return Index sedan 2017-07-01

SIX Portfolio Return Index (100%)
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Globala aktier Sida 6
2005-08-31 - 2023-06-30

Avkastning per produkt Virde?! 1 mén YTD? 12 mén Per &> Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
Kavaljer Investmentbolagsfond 551,2 0,4% 8,1% 13,6% 7,2% 8,5% Beta 0,73 0,63
Vault Investment ZCP 869,9 4,2% 15,4%  22,5% 13,3% 14,5% Alfa 2,4% 2,2%
C WorldWide Global Equities 438,2 3,9% 17,8% 24,8% 23,5% 25,7% Sharpekvot 1,26 0,59
Aldburg SA Cert 321209 342,0 -0,7% 3,1% Na 5,5% 5,5% Tracking error 7,2% 8,2%

Standardavvikelse Portfélj 12,7% 12,5%

Index 15,4% 13,0%

Avkastning globala aktier Virde?! 1 mén YTD? 12 mén Per &r® Total ack.
Totalt globala aktier 2 201,3 2,5% 12,2% 19,2% 7,9% 285,2%
Jamforelseindex 5,1% 18,0%  22,9% 8,9% 357,9%
Differens fran index -2,6% -5,8% -3,7% -1,1% -72,7%

Jamforelseindex*:
MSCI AC World TR Net SEK (100%)
*MSCI World TR Net local ccy t.o.m. 2010-12-01.

Vardeutveckling Geografisk fordelning globala aktier
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Ranteportfolj Sida 7
2005-08-31 = 2023-06-30
Avkastning per delportfolj Virde?! 1 mén YTD? 12 mén Per &> Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Nominella rantor 0,0 0,0% 0,0% -1,1% 1,9% 39,0% Beta -0,15 0,60
Reala rantor 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 2,8% 63,1% Alfa -1,0% 1,2%
Féretagsobligationer FRN 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 1,0% 7,7% Sharpekvot -2,70 0,67
Foéretagsobligationer IG 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 4,5% Standardavvikelse Portfolj 1,3% 2,5%
Index 2,5% 2,2%
*Féretagsobligationer FRN separat delportfslj sedan 2016-01-31 Duration Portf6lj Na
Foretagsobligationer IG separat delportfélj sedan 2015-09-30 Index 4,5
Avkastning rinteportfolj Virde? 1 man 12 mén Per &> Total ack.*
Totalt ranteportfolj 0,0 0,0% 0,0% -1,1% 2,4% 52,6% Portfolj Index Diff.
Jamforelseindex -0,3% 0,8% 0,6% 2,1% 45,8% Dur-Nominell Na 1,9 Na
Differens fran index 0,3% -0,8% -1,6% 0,3% 6,8% Dur-Real - - -
Dur-FRN = = =
Jamforelseindex: OMRX Total Index (50%), OMRX T-Bill (50%) Dur-I1G _ _ _

Vardeutveckling* Fordelning mellan underkategorier rantor
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Nominella rantor (Investment Grade) Sida 8
2005-08-31 = 2023-06-30
Avkastning per produkt Total ack. Nyckeltal 12 man Sedan start
Beta -0,15 0,91
Alfa -1,0% 0,0%
Sharpekvot -2,70 0,63
Tracking Error 3,2% 1,0%
Standardavvikelse Portfolj 1,3% 1,7%
Index 2,5% 1,6%
Duration Portfélj Na
Index 1,9
Avkastning nom. rantor Total ack.
Totalt nominella rantor 0,0 0,0% 0,0% -1,1% 1,9% 39,0%
Jamforelseindex -0,3% 0,8% 0,6% 2,0% 42,7%
Differens fran index 0,3% -0,8% -1,6% -0,2% -3,7%
Jamforelseindex: * OMRX Total Index (50%) OMRX T-Bill (50%)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond fr@n 2010-05-31 till 2010-12-01, 100% OMRX Total t.0o.m. 2017-08-31

Vardeutveckling Vardeutveckling 12 manader
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Foretagsobligationer (Investment Grade) Sida 9
2005-08-31 = 2023-06-30
Avkastning per produkt YTD? 12 mén Per &r> Total ack.* Nyckeltal 12 man Sedan start*
Beta 0,00 0,50
Alfa 0,0% 0,5%
Sharpekvot Na 0,19
Tracking Error 8,7% 1,0%
Standardavvikelse Portfolj 0,0% 3,5%
Avkastning fobl. IG 12 man Per &r® Total ack.* Index 8,7% 5,1%
Totalt foretagsobl. IG 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 4,5% Duration Portfolj Na
Jamforelseindex -0,4% 2,0% 0,0% 0,2% 1,8% Index 4,6
Differens fran index 0,4% -2,0% 0,0% 0,3% 2,8%
Jamforelseindex*: Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%)

*Foretagsobligationer IG separat delportfdlj sedan 2015-09-30.

Vardeutveckling* Fordelning mellan innehav
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Foretagsobligationer FRN (Investment Grade) Sida 10
2005-08-31 = 2023-06-30
Avkastning per produkt YTD? 12 mén Per &r> Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Na Beta 0,00 1,39
Alfa 0,0% -0,1%
Sharpekvot Na 0,50
Tracking Error 1,2% 1,4%
Avkastning fobl. FRN 12 man Per &r®> Total ack.*
Totalt foretagsobl. FRN 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 1,0% 7,7% Standardavvikelse Portfélj 0,0% 2,1%
Jamforelseindex 0,3% 2,4% 3,5% 0,8% 6,0% Index 1,2% 1,2%
Differens fran index -0,3% -2,4% -3,5% 0,2% 1,7% Duration Portfélj -
Index** 4,6
Jamforelseindex: NOMX Credit FRN SEK (100%)
*Foretagsobligationer FRN separat delportfolj sedan 2016-01-31. ** Duration Merrill Lynch EMU Corp Index
Vardeutveckling* Vardeutveckling 12 manader
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Alternativa Sida 11
2005-08-31 = 2023-06-30

Avkastning per produkt YTD? 12 mén Per &r> Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
PriorNilsson Idea 545,1 -0,2% 6,4% 10,5% 7,2% 7,2% Beta Na Na
RPM Evolve CTA 196,3 1,1% 0,5% 0,2% -1,8% -1,8% Alfa Na Na
Aldburg Public 320316 818,1 3,5% 2,2% 16,9% 12,8% 12,8% Sharpekvot Na 0,60

Standardavvikelse Portfdlj Na 9,0%
Avkastning alternativa Virde! 1 man YTD? 12 mén Per &r> Total ack. Index 9,4% 3,2%
Totalt alternativa 1559,6 1,9% 3,2% 13,5% 6,0% 183,1%
Avkastning for jamforelseindex 2,2% 8,9% 10,8% 3,2% 74,4%
Differens fran index -0,3% -5,6% 2,8% 2,8% 108,6%

Jamforelseindex:* OMRX Total (50%), MSCI AC World TR Net SEK (50%)
*STIBOR 3 man + 2% t.0.m. 2022-03-31
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Avgifter for forvaltningen Sida 12
2005-08-31 - 2023-06-30

Tillgdngsslag Bank/Depd Forvaltning / produkt Forvaltn.arvode/ar  Fast arvode R&rl. arvode Depdavg Courtage  Avgift vid kép/sélj
Depdavgift Swedbank - x

Svenska Aktier
- Sverige Swedbank Cliens Smabolag - X
- Sverige Swedbank Cliens Sverige B - X
- Sverige Swedbank Kavaljer Quality Focus I - X
- Sverige Swedbank Vault INV PLC WRT - X
Totalt svenska aktier* 0,52%

Utldndska Aktier
- Varlden Swedbank Kavaljer Investmentbolagsfond A -
- Varlden Swedbank Vault Investment ZCP -
- Varlden Swedbank C WorldWide Global Equities -
- Varlden Swedbank Aldburg SA Cert 321209 -
Totalt utléndska aktier 0,61%

Ranteportfolj

4

Totalt réntebdrande -

Alternativa
- Aktivt Swedbank PriorNilsson Idea - X
- CTA Swedbank RPM Evolve CTA = X
- Certifikat Swedbank Aldburg Public 320316 - X
Totalt alternativa 0,59%

Total Portfolj 0,56%

*Avgift inte uppdaterad efter kdp av Vault INV PLC WRT
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Bilaga till portfoljsammanstallning

Likviditet och 1an

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Varderingar av instrument &r forvaltares rapporterade varden och Evisens Investment Consulting AB
ansvarar inte for att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och varden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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vasterbotten

Likvida medel, sammanstallning Bilaga 1
2023-06-30
Likvida medel (nedbrytning)
MSEK m Cash Likvid tillhérande kapitalférvaltning
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m region
vasterbotten

Likvida medel, placeringar Bilaga 2
2023-06-30

Gversikk [standard & Poor's Rating
Rapportdatum 2023-06-30
Antal placeringar 4

Nominellt 434 314 013 (inkl likvid p& koncernkonto)

Sammanlagd rdnta 0,00%

Duration (dagar) 0 A-1
Bankernas inl&ningsrinta: 3,65% 100%

Avkastning kontra faststédllt mal (ej inkluderat rantefonder)

Typ av placering

e Sammanvégd Rénta for Placeringar === Bankernas Inldningsrénta

4,0%
0,
3,0% Placeringar
2,0% )
Nominellt
1,0% (MSEK)
0,0% 350
-1,0% 300 287,3
A OO0 OO OO0 0O 0 A " A A A A N AN NN NN OOMOM
U A R P N S R AN
SEPEEREFERFesREAgeREERFeREE 2O
200
145,3
! 2 500 150
i 2 000
1500 100
1 000 50
500 1,7 0,0
0 0
T N TS B P . T B e P s BT S S = s 4 Foretagskonto Valutatoppkonto ~ Swedbank Depd Specialkonto
o hh DO OGN AAAAAA SRS Rating A-1 Rating A-1 Rating A-1 Rating A-1
N o+ o+ A A H AN AN AN AN AN AN NN NN N ANNNNNNNNNN

Duration 0 dagar Duration 0 dagar Duration 0 dagar Duration 0 dagar
BForetagskonto @Valutatoppkonto @ Specialkonto BSwedbank Depd Ranta 0,00% Ranta 0,00% Ranta 0,00% Ranta 0,00%



m region
vasterbotten

L3n Bilaga 3
2023-06-30
Oversikt  Hupplaning
LU B Z0ZSR0655D Rinta Genomsnittlig upplaningskostnad
Antal I&n 10 3,0% Statsl@nersntan Genomsnittlig upplaningskostnad
Totalt l13nebelopp 1 870 000 000
Genomsnittlig rinta 1,28% 2,0%
e o
Aktuell st_ats_lénera!nta.- - 2,54% 1,0% J/_/
Genomsnittlig kapitalbindning (dagar) 434 ~
Genomshnittlig réntebindning (dagar) 434 0,0% W N\
Not: Statsl&nerantan bestar av den genomsnittliga marknadsréntan pa statsobligationer med en aterstdende 16ptid p& minst fem ar.
-1,0%
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Aktuella Lan, detaljer Utbetalning Aterbetaln. Aters. I6ptid Lanenr Ranta
Fastranteldn 4,5 &r 2019-05-03 2023-11-13 136 111125  0,40%
Fastrénteldn 5 ar 2019-06-25 2024-03-28 272 113063 0,20%
Fastranteldn 5 &r 2019-09-17 2024-10-02 460 115862  0,10%
Fastrantelan 3 &r 2020-10-22 2023-11-13 136 129044  0,11%
Fastranteldn 3,5 &r 2021-09-15 2025-03-17 626 138912  0,31%
Fastrantelan 4 &r 2021-09-15 2025-09-15 808 138914  0,33%
Fastranteldn 2 &r 2022-06-01 2024-03-28 272 2022897 1,93%
Fastréntelan 2 ar 2023-01-20 2025-01-27 577 152466  3,36%
Fastranteldn 2 &r 2023-04-04 2025-03-23 632 154632  3,61%

Fastranteldn 1,5 ar 2023-06-26 2024-11-12 501 156974  4,16%



Standardavvikelse

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Syfte:

Forklaring:

Anvéand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvéand formel:

Exempel:

Forklaringar och formler for berdakningar i rapporten

Madta vilken risk man har haft i férvaltningen.

Standardavvikelse beskriver (den historiska) avkastningens avvikelser frén sitt eget medelvérde.

ny. x —[Z _T_.]: =, fn(n—1)

n = antal perioder
x = avkastning for en portfélj eller ett index

Vid en standardavvikelse pﬁ 10% forvantas grsavkastningen bli ett visst vantevarde, t.ex. 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.s. utfallet vantas bli mellan -12,5% och +27,5%.

Mita (Over-)avkastning i forhdllande till portféljens risk, d.v.s. hur vil tagen risk i portféljen betalat sig i form av (6ver-)avkastning

Portfdljens meravkastning, éver riskfria rantan (statsskuldsvéxlar), stélld i relation till portféljens risk (standardavvikelse)

7

ro = Medelavkastning fér portfoljen
re = Medelavkastning for riskfri tillgdng

G, = Standardavvikelse for portféljen

En sharpekvot pa t.ex. 1,2 visar att givet en viss % risk i portféljen avkastar portfoljen 1,2%-enheter mer &n den riskfria rantan.

Madta hur stor del av avkastningen som forklaras av marknadens rorelser

Visar hur avkastningen féljer / beror p& marknadens utveckling. Kallas systematisk risk eller marknadsrisk.

cov,,
p=—tr

a,

COV,, , = Kovariansen (samvariansen) mellan portféljen p och marknaden m
62 = Variansen hos marknaden

Ett beta = 1 innebar att aktien eller portféljen ror sig precis som marknaden, Beta = -1 ror sig portféljen precis tvart emot marknaden.
Beta = 0 innebér att inget samband kan dras mellan marknadens och portféljens utvecklingar.
Beta kan &ven réra sig over 1 resp. under -1. Ju stdrre tal desto starkare reagerar portféljen pd marknadens rorelser, positivt som negativt.

Mata forvaltarens adderade viarde i forvaltningen

R&knat marknadens utveckling och korrigerat for hur val Beta sager att portfoljen féljer marknadens utveckling, vilken ytterligare avkastning genereras i férvaltningen.

ro = Avkastning for portféljen
rm = Avkastning for marknaden
B = beta f6r portféljen

Ett alfa = 0,6% betyder att férvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avkastning.

Madta aktiviteten i forvaltningen

Visar portfdljens risk kontra jdmforelseindex risk. Om forvaltningens avkastning precis foljer jamforelseindex svéangningar fas ett I%gt TE.
Uttrycks som standardavvikelsen for skillnaderna (positiva som negativa) mellan portféljens och jamférelseindex avkastningar under méatperioden.

x?:,\‘: —1::\'|: +\W

n = antal perioder
x = Skillnaden i avkastning mellan portféljen och index

Ett TE néra noll tyder pd en férvaltning med sma avvikelser fran index. Ett TE pa ett par procent tyder pd aktivitet i forvaltningen.



