region
COIN m vasterbotten

Portféljsammanstallning for
Region Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2021-03-31

Informationen i denna rapport innehéller kurser och varden. Varderingar av instrument &r forvaltares rapporterade varden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte for att dessa ar korrekta. Skillnader i kurser och varden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.



COIN

Total portfoljstoriek: 4832,7 MSEK

Varav likvida medel tillhérande kapitalférvaltning: 101,1

Limit: max 250 MSEK likvida medel.
Vid 6verskridningen bor besluta om nya avsattningar tas.

Nominell avkastning

Portfoli Avk. Krav! Diff
1 mén 4,3% 0,4% 3,9%
YTD? 6,3% 1,3% 4,9%
12 mén 14,9% 4,6% 10,3%
Sedan start per &r® 5,5% 5,2% +0,3%

4% realt per &r

Aktuell inflation: 1,4%

Portfoljen gentemot riktlinjer
2005-08-31 - 2021-03-31

region
vasterbotten

VA

Sida 1
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Tillgdngsallokering jamfort med riktlinjer

Total portfolj Geografisk aktieallokering

Portfolj Normalvikt Diff
Aktieportfolj 65,0% 70% -5,0%
Rénteportfdlj 30,8% 30% 0,8%
Alternativa 0,0% 0% 0,0%
Oplacerad likvid 2,1% 0% 2,1%

Limiter: 0-80% aktier, 15-100% rantor, 0-10% alternativa tillg8ngar, 0-15% oplacerad
likvid.

Ranteportfolj Portfolj Policy Diff
- Nominella 63,4% - -
- Reala 0,0% - -
- Féretagsobligationer FRN 19,5% - -
- Foretagsobligationer IG 17,1% - -

Féljande fotnoter géller fér samtliga sidor i rapporten:

1 MSEK, alla berakningar baseras pa portféljens varde i SEK
2 Avser utvecklingen under innevarande kalender&r

3) Annualiserat om period 6verstiger 12 m&nader

Portfélj Index! Diff.
Sverige 22,5% 20,0% 2,5%
Europa 14,5% 12,6% 1,9%
Nordamerika 42,7% 49,1% -6,3%
Japan 5,4% 5,3% 0,1%
Pacific ex. Jpn 0,9% 2,5% -1,6%
Em. Markets 14,0% 10,5% 3,4%

Normalandel: 20% svenska aktier, 80% utlandska aktier. Limiter
+20%.

'MSCI AC Worlds aktuella indexvikter med undantag for 20% fast
vikt i Sverige

Not: Av portfdljens placeringar har ca 100% daglig likviditet

Not: Av portféljens totala placeringar &r 50% i utlandsk valuta utan
valutasékring.

Valutaexponeringen harstammar frén utlandska aktieportféljen som
i normallaget inte valutasikras. Ranteportféljen bestér av
vardepapper utgivna i SEK eller sékrade mot SEK.

Duration & Rating i Réanteportfoljen

Portfolj Index Diff.
Dur-Nominell 1,1 2,1 -1,1
Dur-Real = = -
Dur-Foretagsobl. 0,2 5,43% -5,3

*) Duration Merrill Lynch EMU Corp Index

Portfélj Policy? Overskridn.
AAA 36,1% 70% Nej
AA 7,2% 50% Nej
A 18,7% 40% Nej
BBB 27,3% 35% Nej
BB 2,0% 10% Nej
B 0,1% 5% Nej
ccc 0,0% 2% Nej
No rating/Likvid 8,6% N/a N/a

Not: Policyns kreditrisklimiter géller endast direktagda instrument medan
ovan tabell &ven innefattar réantefonder. Kreditexponering fér fonder
undantas s& ldnge forvaltningens inriktning inte vasentligt avviker fran
policy.

2 Maximal andel enligt policy
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Sida 2

Kommentarer till portfoljrapport per 2021-03-31
Handelser i portfoljen

Under m&naden sdldes andelar i bl.a. SPP Kortréntefond (-92 mkr), Ohman Féretagsobligationsfond (-30 mkr) och Nordea Inst Féretagsobligationsfonden (-20 mkr). Samtidigt
terinvesterades medlena i aktiefonder.

Marknadskommentar
Aktier - under mars utvecklades aktieindex i Sverige (SIX RX) +8,2%. Globalt aktieindex (MSCI AC World) avkastade +3,5% i lokala valutor samt +6,3% i SEK.

Rantor - nominella ranteindex utvecklades +0,1% och reala réanteindex utvecklades -0,9%. Index for europeiska foretagsobligationer investment grade avkastade +0,2%.
Alternativa portféljens jamférelseindex (STIBOR 3 man + 2%) utvecklades +0,2%.

Totala portfoljen
Totala portféljen utvecklades +4,3% vilket &r -0,4% mot index som utvecklades +4,7% under manaden.

Aktieportfoljen
Aktieportféljen utvecklades +6,6% under mnaden, vilket &r -0,0% mot index, som gick +6,6%.

Den svenska aktieportfoljen utvecklades +6,8%, vilket ar -1,4% mot jamférelseindex som gick +8,2%. Den globala aktieportféljen utvecklades +6,6%, d.v.s +0,3% mot index
(+6,3%). Etiska fondinnehav har exkluderande screening, vilket innebar att differenser mot index uppkommer fran tid till annan.

Réanteportfoljen
Ranteportfoljen utvecklades +0,1%, vilket ar +0,0% mot index som gick +0,1%.

Den nominella ranteportféljen utvecklades +0,0% vilket var -0,0% mot jamférelseindex. Féretagsobligationer Investment Grade avkastade +0,2% och jamforelseindex
aick+0,2%. Foretagsobligationer FRN avkastade +0,1% och jamférelseindex qick +0,0%.

Alternativa portfoljen
Den alternativa portféljen saknar for narvarande innehav.

Portfoljens allokering
Portféljen befinner sig inom samtliga limiter.
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Totala portfolien Sida 3
2005-08-31 = 2021-03-31
Avkastning per delportfolj Virde? 1 mén YTD? 12man Per &® Total ack. Nyckeltal 12 man Sedan start
Aktieportfolj 3 140,2 6,6% 10,0% 39,3% 8,1% 237,9% Beta 0,50 0,62
Rénteportfolj 1 488,9 0,1% 0,1% 2,2% 3,2% 62,8% Alfa 1,6% 1,5%
Alternativa 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 6,3% 157,5% Sharpekvot 2,53 0,71
Likvida medel 101,1
Standarddavvikelse Portfélj 5,6% 6,7%
Index 9,2% 7,5%

Avkastning total portfdlj Virde? 1 mén YTD? 12 médn Per &r® Total ack.

Totala portféljen 4 832,7 4,3% 6,3% 14,9% 5,5% 129,5%

Allokering

100%
Jamfbrelseindex 4,7% 8,2% 27,6% 6,4% 162,1%
Differens frén index 0,4%  -2,0%  -12,7%  -0,9% -32,6% 80%

60%
40%
Totala portfsljen 2,4%  182%  -0,3% 6,9% 200
Jamforelseindex 3,6% 22,8% -1,4% 6,5%

0%

Jamforelseindex: SIX Portfolio Return Index (14%)
MSCI AC World TR Net SEK (56%)
OMRX Total Index (15%)
OMRX T-Bill (15%)

05-08
06-08
07-08
08-08
09-08
10-08
11-08
12-08
13-08
14-08
15-08
16-08
17-08
18-08
19-08
20-08

m Aktieportfolj = Ranteportfélj ®Alternativa ®Likvida medel

Vardeutveckling sedan start Vardeutveckling 12 manader

320 140

-
120 - - -
-
100 s
220 80
170 60
40
120
20
70\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 0\ T T T T T T T T T T T 1
O N O N O N O N OWMNOWMNOWOMNODONODNDNDNDNOIDNODNDN O N m ¢ WM OV N ©O© O O —H &N = o ®™
RPIYIPIIIYIPIRRRRRIRIYIIRIRYRRRYRReeR 2 ? f @ < @ 7 - 4 @ < 9
N © O NMNOWWOWOMOOIOODOO A A N AN MM TN OW ONNOWWOWOOO O o o o o o o o o o o — — i
ooooooooooooocoo M A A A A A A A A" A A A" 4" A = < N NN o~ o~ o~ [a\} o~ o N ~N N o~ N N N
Portféljen = = =« Jamforelseindex = = =« Jadmforelseindex Portféljen




region
COIN m vasterbotten

Aktieportfolj Sida 4
2005-08-31 - 2021-03-31
Avkastning per delportfolj 1 mén YTD? 12 mén Per 4&r® Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Svenska aktier 722,6 6,8% 11,3% 59,7% 11,7% 206,9% Beta 0,90 0,60
Globala aktier 24176  6,6% 9,6% 34,2% 8,1% 236,9% Alfa 2,0% 2,5%
Sharpekvot 2,84 0,64
Standardavvikelse Portfolj 12,1% 11,9%
Avkastning aktieportfolj Total ack.* Index 13,2% 12,3%
Totalt aktieportfolj 3 140,2 6,6% 10,0% 39,3% 8,1% 237,9%
Jamforelseindex 6,6% 12,1% 41,2% 9,1% 290,8% Jamforelseindex:
Differens fran index 0,0% -2,1% -1,9% -1,0% -52,8% MSCI AC World TR Net SEK (80%)

SIX Portfolio Return Index (20%)

*Svenska aktier i portféljer sedan 2011-01-31

Vardeutveckling* Geografisk fordelning Aktieportfolj
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Svenska aktier

m region
vasterbotten

Avkastning per produkt
Ohman Sweden Micro Cap
Spiltan Aktiefond Stabil
SEB H&llbarhetsfond Sve.
Cliens Smabolag Sve.

Avkastning svenska aktier
Totalt svenska aktier

Jamfoérelseindex
Differens fran index

Jamforelseindex:

SIX Portfolio Return Index (100%)

Vardeutveckling sedan start*
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Virde!
722,6

0,8%
6,7%
7,9%
3,0%

6,8%
8,2%
-1,4%

= 2021-03-31

2005-08-31
Per ar’
57%  74,0% 17,2%
8,9% 55,8% 18,8%
13,4% 57,3% 23,4%
6,4% Na Na

Per ar®
11,3% 59,7% 11,7%
14,3% 60,4% 12,8%
3,0%  -0,7% 1,1%

*Svenska aktier i portfoljen sedan 2011-01-31
** SIX Portfolio Return Index sedan 2017-07-01

Total ack.*
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Sida 5

Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Beta 0,98 0,98
Alfa 0,6% -0,5%
Sharpekvot 3,25 0,81
Tracking error 3,1% 3,2%
Standardavvikelse Portfolj 15,0% 14,6%

Index 15,0% 14,6%
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Globala aktier

VA

region
vasterbotten

Sida 6

Avkastning per produkt

Ohman Global Hallbar A 248,7
SPP Global Plus A 672,1
SPP Tillvaxtmarknad Plus A 320,8
SPP Europa Plus A 0,0
Ohman Global Marknad Hallbar A 668,1
CWW Global Equities Ethical 239,2
Swedbank Robur Transition 268,8
Avkastning globala aktier Virde?
Totalt globala aktier 2417,6

Jamférelseindex
Differens fran index

Jamforelseindex*:

MSCI AC World TR Net SEK (100%)
*MSCI World TR Net local ccy t.o.m. 2010-12-01.
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27,4% 7,2%
30,1% 13,5%
26,8% 13,6%
36,8% 19,7%
12 mén Per ar’
34,2% 8,1%
36,6% 8,4%
-2,4% -0,3%

= 2021-03-31

Total ack.

75,4%
70,9%
41,4%
23,9%
44,6%
19,8%
29,0%

Total ack.
236,9%

251,7%
-14,8%

- \

M

-f’

L 4
rr— " T 1 T T _rr—7T* 7 7171 717+ 7+ r 71 71+ T 1T 1T 1T 1T T 1T 7T 1T 1T T T T T 7
W N 0O N 00O N 0O N 0O N 0O N O N 0O N O N 00ON O N 0ON ON 0ON 00N 0 N
RLRIPPYIYIYIYIIIFTIIRIYIIYIYIYIYIYIIIIYIFRIRIYIYRYYT
N O O NNOWOW OO O O A+~ 4 N N MM T I N O O NNOWOOWMO O O O -
oo oocooooocooco o H A A A H A ™Y 4 A A - A A = = " " 4 < 4 NN N N

= = =« Jamforelseindex Portféljen

Nyckeltal
Beta

Alfa
Sharpekvot
Tracking error

Standardavvikelse

12 man
0,88
1,9%
2,54
3,2%

Portfolj
Index

12,0%
13,2%

Sedan start
0,60
9,4%
0,64
8,4%

11,8%
12,2%

Geografisk fordelning globala aktier
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Ranteportfolj
2005-08-31 - 2021-03-31
Avkastning per delportfolj Virde?! YTD? 12 mén Per &> Total ack.*
Nominella rantor 944 .4 0,0% 0,0% 0,9% 2,5% 47,0%
Reala rantor 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 3,2% 63,1%
Féretagsobligationer FRN 290,1 0,1% 0,8% 6,9% 1,6% 8,7%
Foretagsobligationer 1G 254,3 0,2% -0,1% 7,7% 2,6% 15,1%

Avkastning ranteportfolj 12 mén Per &> Total ack.*
Totalt ranteportfolj 1 488,9 0,1% 0,1% 2,2% 3,2% 62,8%
Jamforelseindex 0,1% -0,4% -0,1% 2,7% 50,6%
Differens fran index 0,0% 0,5% 2,3% 0,5% 12,2%
Jamforelseindex: OMRX Total Index (50%), OMRX T-Bill (50%)
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m region
vasterbotten

Sida 7

Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Beta 0,67 0,61
Alfa 2,3% 1,6%
Sharpekvot 4,09 0,53
Standardavvikelse Portfélj 0,6% 4,7%

Index 0,5% 2,5%
Duration Portfélj 1,3

Index 4,0

*Foretagsobligationer FRN separat delportfolj sedan 2016-01-31
Foretagsobligationer IG separat delportfdlj sedan 2015-09-30

Fordelning mellan underkategorier rantor

® Nominella réntor

B Féretagsobligationer
FRN

Féretagsobligationer IG
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Nominella rantor (Investment Grade) Sida 8
2005-08-31 2021-03-31

Avkastning per produkt YTD? 12 mén Per &> Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start

Simplicity Likviditet 200,4 0,0% 0,3% 2,6% 0,5% 1,9% Beta 0,45 1,00

SPP Kortrantefond 228,9 0,0% 0,0% 0,7% 0,2% 0,4% Alfa 1,0% 0,0%

SPP Gron Obligationsfond 57,3 0,1% 0,1% 3,7% 1,0% 3,7% Sharpekvot 3,13 0,95

SPP Obligationsfond 119,3 0,1% -1,1% -0,2% 0,9% 2,6% Tracking Error 0,4% 0,4%

Nordea Bostadsobligationsfond 33,6 0,1% -0,3% 1,0% 0,0% 0,0% Standardavvikelse Portfélj 0,3% 1,8%

Swedbank Robur Réntefond Kort A 305,0 0,0% 0,1% 0,4% 0,3% 0,3% Index 0,5% 1,7%

SEB Likviditetsfond SEK 0,0 Na Na Na Na Na Duration Portfélj 1,1
Index 3,9

Avkastning nom. ridntor Total ack.

Totalt nominella rantor 944,4 0,0% 0,0% 0,9% 2,5% 47,0%

Jamforelseindex 0,1% -0,4% -0,1% 2,5% 47,4%

Differens fran index 0,0% 0,4% 1,0% 0,0% -0,4%

Jamforelseindex:* OMRX Total Index (50%) OMRX T-Bill (50%)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond fran 2010-05-31 till 2010-12-01, 100% OMRX Total t.0.m. 2017-08-31

Vardeutveckling Vardeutveckling 12 manader
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Foretagsobligationer (Investment Grade) Sida 10
2005-08-31 = 2021-03-31

Avkastning per produkt Virde! 1 mén YTD? 12 mén Per &r> Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*

Nordea Inst Féretagsobl 98,7 0,3% -0,6% 8,4% 2,4% 7,1% Beta 0,64 0,80

Simplicity Féretagsobl 44,2 0,5% 1,4% 12,0% 1,5% 4,4% Alfa 2,3% 0,3%

Ohman Féretagsobl.fond 78,5 0,1% 0,1% 4,3% 1,2% 3,5% Sharpekvot 3,00 0,90

SPP Global Féretagsobl 33,0 -0,3% -1,4% 8,4% 2,4% 4,0% Tracking Error 1,6% 0,4%
Standardavvikelse Portfolj 2,5% 3,4%

Avkastning fobl. IG Virde! 1 mén YTD? 12 mén Per &r® Total ack.* Index 3,8% 4,1%

Totalt foretagsobl. IG 254,3 0,2% -0,1% 7,7% 2,6% 15,1% Duration Portfolj 3,5

Jamforelseindex 0,2% -0,9% 8,5% 2,8% 16,2% Index 5,4

Differens fran index 0,0% 0,7% -0,8% -0,2% -1,2%

Jamforelseindex*: Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%)

*Foretagsobligationer IG separat delportfdlj sedan 2015-09-30.

Vardeutveckling* Fordelning mellan innehav
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Foretagsobligationer FRN (Investment Grade)

2005-08-31 = 2021-03-31
Avkastning per produkt Virde! 1 mén YTD? 12 mén Per &r> Total ack.*
SPP Foretagsobligationsfond 196,5 0,1% 0,8% 7,1% 1,7% 9,2%
Ohman FRN Hallbar A 93,7 0,2% 0,7% 6,4% 1,0% 2,9%
Avkastning fobl. FRN Virde! 1 mén YTD? 12 mén Per &r® Total ack.*
Totalt foretagsobl. FRN 290,1 0,1% 0,8% 6,9% 1,6% 8,7%
Jamfoérelseindex 0,0% 0,3% 3,3% 0,8% 4,0%
Differens fran index 0,1% 0,5% 3,5% 0,9% 4,7%

Jamforelseindex: NOMX Credit FRN SEK (100%)

*Foretagsobligationer FRN separat delportfolj sedan 2016-01-31.
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Sida 11

Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Beta 1,82 1,97
Alfa 0,7% 0,1%
Sharpekvot 4,33 0,87
Tracking Error 0,9% 1,4%
Standardavvikelse Portfolj 1,6% 2,4%
Index 0,8% 1,2%
Duration Portfolj 0,2
Index 0,1

Vardeutveckling 12 manader
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region
COIN m vasterbotten

Alternativa Sida 12
2005-08-31 = 2021-03-31

Avkastning per produkt YTD? 12 mén Per &r> Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
N/a Beta Na Na

Alfa Na Na

Sharpekvot Na 0,51
Avkastning alternativa 12 man Per &> Total ack. Standardavvikelse Portfolj Na 11,1%
Totalt alternativa 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 6,3% 157,5% Index 0,0% 0,3%
Avkastning for jamforelseindex 0,2% 0,5% 2,0% 3,2% 63,6%
Differens fran index -0,2% -0,5% -2,0% 3,0% 94,0%
Jamforelseindex: STIBOR 3 mén + 2% (100%)

Nuvarande innehavs utveckling beréknas arsvis.

Vardeutveckling
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Avgifter for forvaltningen Sida 13

2005-08-31 - 2021-03-31

Tillgdngsslag Bank/Depa Forvaltning / produkt Forvaltn.arvode/ar Fast arvode Rorl. arvode Depdavg Courtage  Avgift vid kop/silj
Depaavgift S&P 0,15% x
Svenska Aktier

- Sverige S&P SEB Hallbarhetsfond Sverige 0,04% X

- Sverige S&P Spiltan Aktiefond Stabil 0,75% X

- Sverige S&P Cliens Smabolag Sve. 0,68% X

- Sverige S&P Ohman Sweden Micro Cap 0,67% X

Totalt svenska aktier 0,04%

Utlandska Aktier

- Varlden S&P SPP Emerging Markets Plus 0,12% X

- Varlden S&P SPP Europa Plus 0,08% X

- Varlden S&P SPP Global Plus 0,08% X

- Varlden S&P Ohman Global Hallbar 0,25% X

- Varlden S&P Ohman Global Marknad H&llbar 0,08% X

- Varlden S&P CWW Global Equities Ethical 1,60% X

- Varlden S&P Swedbank Robur Transition 0,72% X

Totalt utlédndska aktier 0,16%

Ranteportfolj

- Aktivt S&P Nordea Inst Foretagsobligation 0,15% X

- Aktivt S&P Simplicity Féretagsobligation 0,36% X

- Aktivt S&P Simplicity Likviditet 0,08% X

- Aktivt S&P SPP Foretagsobligation 0,09% X

- Aktivt S&P SPP Gron Obligationsfond 0,07% X

- Aktivt S&P SPP Kortranta 0,05% X

- Aktivt S&P SPP Obligationsfond 0,05% X

- Aktivt S&P Ohman FRN Hallbar 0,12% x

- Aktivt S&P Ohman Foéretagsobl. Hallbar 0,12% x

- Aktivt S&P SPP Global Féretagsobligation Plus 0,40% X

- Aktivt S&P Nordea Bostadsobligationsfond 0,06% X

- Aktivt S&P Swedbank Robur Raéntefond Kort A 0,04% X

Totalt réntebdrande 0,03%

Total Portfolj 0,38%
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Bilaga till portfoljsammanstallning

Likviditet och 1an

Informationen i denna rapport innehéller kurser och varden. Varderingar av instrument &r forvaltares rapporterade varden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte for att dessa ar korrekta. Skillnader i kurser och varden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Likvida medel, sammanstallning

Bilaga 1
2021-03-31
Likvida medel (nedbrytning)
MSEK m Cash m Placerat mTill KF Tot Likv tillh kapitalforv
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Not: "Tot Likv tillh Kapitalforvaltningen" innefattar salda/inlgsta vardepapper (for omplacering)

Manatlig férandring likvida medel

Likvida medel (inkl. korta placeringar)

MSEK MSEK
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Likvida medel, placeringar Bilaga 2
2021-03-31

bversibkt | Typ av placering
Rapportdatum 2021-03-31

Antal placeringar 4

Nominellt 461 035 510 (inkl likvid pa koncernkonto)

Sammanlagd rdnta 0,00%

Duration (dagar) 0

Bankernas inldningsranta: 0,00%

Not: Officiell inl&ningsranta pa valutatoppkonto for narvarande ca -0,5%. Swedbank har dock valt att inte
verkstalla dessa villkor.

Avkastning kontra faststédllt mal (ej inkluderat rantefonder)

= Sammanvégd ranta for placeringar, likvidkonto + specialinl@ning

=== Bankernas inldningsranta

0,3% .
0,2% Placeringar
0,

/% Nominellt
-0'1% (MSEK)
-0,2% 400
-0,30/0 T 359’5
-0,4% 350

a0 OO0 000 OO OO OO OO O OO0 OO0 O w =

TR TR Y IR 300

S8 EaT5233¥:85885F5323888858¢8 L
MSEK 200
1 000 150

101,1
100
50
. 0,4 0’0
O — —
Swedbank Swedbank Swedbank S&P Depd
SN NI LNLeNB8YSNNZNNTLNSNBS SN gY Valutatoppkonto Specialinl@ning Féretagskonto
Ran B e B | - = - . .
O Rating A-1 Rating A-1
A A A A A A A H A A A NN NN NN AN NN NN N NN

Duration 0 dagar Duration 1 dagar
m Valutatoppkonto m Specialinl@ning S&P Depd Ranta 0,00% Rénta 0,00%
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vasterbotten

Lan Bilaga 3
2021-03-31
Oversikt . Hupplaning
:a't’pl"lr;dat“m 20211'(3’3'31 Ranta Genomsnittlig upplaningskostnad
ntal fan 1,0% Statsl@nerantan Genomsnittlig uppldningskostnad
Totalt l1dnebelopp 2 600 000 000
Genomsnittlig ranta 0,34%
- 0,5%
Aktuell Statsldneréanta: 0,25% .
Genomsn. Kapitalbindn.tid (dagar) 624 0.0%
Genomsn. Rantebindn.tid (dagar) 624 e
Not: Statsl&neréantan bestar av den genomsnittliga marknadsrantan pa statsobligationer med en &terstdende 16ptid p& minst fem ar.
-0,5%
s 8 8 3 8 = 3 8 8 53 &8 = & 3
Aktuella lan & & & & & & & & & & & & 4 o4
— — — — — — o~ o~ o o~ o~ (o] o~ o~
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Aktuella La&n, detaljer Utbetalning Aterbetaln. Aters. 16ptid  L3nenr

Fastrantelan 3,5 &r 2018-04-03 2021-09-15 168 95972
Fastranteldn 3 ar 2018-09-07 2021-09-15 168 102460
Fastranteldn 4 ar 2018-12-28 2022-09-23 541 106312
Fastranteldn 4 ar 2019-03-13 2023-03-13 712 109307
Fastrantelan 4,5 ar 2019-05-03 2023-11-13 957 111125
Fastranteldn 5 &r 2019-06-25 2024-03-28 1093 113063
Fastranteldn 5 ar 2019-09-17 2024-10-02 1281 115862
Fastranteln 1,5 8r 2019-11-22 2021-05-31 61 118226
Fastrantelan 2,5 ar 2019-12-18 2022-06-01 427 119073
Fastranteldn 2,5 8r 2020-02-17 2022-10-24 572 120876
Fastranteldn 3 ar 2020-04-01 2023-04-24 754 122673
Fastranteldn 3 &r 2020-10-22 2023-11-13 957 129044

Rinta
0,57%
0,24%
0,55%
0,54%
0,40%
0,20%
0,10%
0,21%
0,29%
0,30%
0,43%
0,11%
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Standardavvikelse

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Férklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Férklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Forklaringar och formler for berakningar i rapporten

Madta vilken risk man har haft i forvaltningen.

Standardavvikelse beskriver (den historiska) avkastningens avvikelser frén sitt eget medelvarde.

S v n = antal perioder
?"'Z x _[.Z I.] o fnln=1) x = avkastning fér en portfélj eller ett index

Vid en standardavvikelse p& 10% forvantas drsavkastningen bli ett visst vantevérde, t.ex. 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.s. utfallet vantas bli mellan -12,5% och +27,5%.

Mata (Over-)avkastning i forhallande till portféljens risk, d.v.s. hur vdl tagen risk i portféljen betalat sig i form av (6ver-)avkastning

Portféljens meravkastning, over riskfria rantan (statsskuldsvéaxlar), stalld i relation till portfoljens risk (standardavvikelse)
| ) r, = Medelavkastning for por’cf'c'>|jeno
r 7 r; = Medelavkastning for riskfri tillgang

o3 G, = Standardavvikelse for portfoljen

2

En sharpekvot pa t.ex. 1,2 visar att givet en viss % risk i portféljen avkastar portféljen 1,2%-enheter mer &n den riskfria rantan.

Madta hur stor del av avkastningen som forklaras av marknadens rorelser

Visar hur avkastningen féljer / beror pd marknadens utveckling. Kallas systematisk risk eller marknadsrisk.

cor,,, COV, , = Kovariansen (samvariansen) mellan portfoljen p och marknaden m

£= CT: 62 = Variansen hos marknaden

Ett beta = 1 innebar att aktien eller portféljen ror sig precis som marknaden, Beta = -1 ror sig portfdljen precis tvart emot marknaden.
Beta = 0 innebar att inget samband kan dras mellan marknadens och portféljens utvecklingar.
Beta kan dven réra sig over 1 resp. under -1. Ju storre tal desto starkare reagerar portféljen p& marknadens rorelser, positivt som negativt.

Madta forvaltarens adderade viarde i forvaltningen

Réknat marknadens utveckling och korrigerat fér hur val Beta sager att portféljen féljer marknadens utveckling, vilken ytterligare avkastning genereras i férvaltningen.

ro = Avkastning for portféljen
B rn = Avkastning for marknaden

O_'=",—".,> .
: B = beta for portféljen

Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avkastning.

Madta aktiviteten i forvaltningen

Visar portfdljens risk kontra jamforelseindex risk. Om forvaltningens avkastning precis foljer jamforelseindex svéngningar fas ett 1&gt TE.
Uttrycks som standardavvikelsen for skillnaderna (positiva som negativa) mellan portféljens och jamférelseindex avkastningar under matperioden.

n = antal perioder
Skillnaden i avkastning mellan portfdljen och index

Ett TE n&ra noll tyder pd en férvaltning med sm& avvikelser fr@n index. Ett TE p8 ett par procent tyder pd aktivitet i férvaltningen.



