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V VASTERBOTTENS

LANS LANDSTING

Portfoljsammanstalining for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2018-09-30

e T e

Informationen i denna rapport innehdller kurser och virden, Virderingar av instrument ar férvaltares rapperterade virden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte fér att dessa ar korrekta. Skillnader | kurser och varden kan fdrekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.



‘ O | N VASTERBOTTENS
LANS LAMNDS

Portféljen gentemot riktlinjer Sida 1
2005-08-31 - 2018-09-30

Total portfbijstoriek: 4471,9 MSEK F
Varav likvida medel tillhtrande kapitalfdrvaltning: 450, 4mkr
Nominell avkastning B 3

Portfdl] Avk.Krav®  Diff
1 min -1,2% 0,5% -1,7%
y1o? 7,7% 4,4% 3,3%
12 mén 10,8% 5,8% 4,9%
Sedan start per 57 5,5% 5,2% +0,3%

Avkastningskrav = 4% realt per br
Aktuell inflation: 2%

2855888828237 3°32 2222311133
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Portfalj Policy Diff Portfélj Index® Diff.
Aktieportfol 67,2% 70% -2,8% Sverige 24,2% 20,0% 4,2% Dur-Neminell 1,5 2,1 -0.6
Rinteportfdl 22,8% 30% -7,2%  Europa 27,0% 15,0%  11,9%  Dur-Real - - -
Alternativa 0,0% 0% 0,0% Nordamerika 31,8% 47,0% -15,2% Dur-Foretagsobl, 2,0 5,16* -3,2
Oplacerad likvid 10,1% 0% 10,1%  Japan 4,7% 6,1% -1,4%
Pacific ex. Jpn 1,2% 2,9% -1,8% *) Duration Merrill Lynch EMU Corp Index
Rinteportfol} Portfolj Policy Diff Em. Markets 11,4% B,9% 2,4% Rating _ Portfslj Poll
- Nominella 38,0% - = ) MSCI AC Worlds aktuella indexvikter med undantag for  AAA 4,8% 70% Nej
- Reala 0,0% - - 20% fast vikt | Sverige AA 4,2% 50% Nej
- Féretagsobligationer FRN 27,2% - - Normalandel svenska aktier 20%, utiindska 80%. A 13,1% 40% Nej
- Faretagsobligationer IG 34,8% - - Lemitor +/- 20% BBEB 36,9% 35% Ja
BB 3,4% 10% Nej
Efllande fetnoter galler f3r samiliga sidor | rapporten B 0,0% 5% Nej
1 MSEK, alla gar baseras pd p jens virde | SEK ccc 0,0% 2% Nej
1 pvser under i i § Not: Av portfoljens placenngar har ca 100% daglig hividaet No rating 2,4% Nfa N/a
3 Annualiserat om period Bverstiger 12 minader Not: Av portfoljens totala placeringar ar 29% i wtiandsk valuta  Not: Polcyns gailer 938 medan
utan valutashkrng. ovan tabell aven g for fonder
frdn partfolj undantas b Lange fo inte gt avviker frhn

som i e besthrav  PONCY.

inte
vardepapper utgvna | SEX eller shkrade mot SEK.

= Maximal andel enl. palicy
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| Ko tarer Hil portidljrapport per 2018-09-
Hindelser | portfdljen

Under minaden utekades innehaven | Ohman Sverige Marknad Hilibar, Ohman Global Marknad Hiiibar och Nerdea Inst Foretagsobligationsfonden med totalt 290 mkr. Samtidigt
<dides andelar | SEB Etisk Global Indexfond for ca 200 mkr.

Marknadskommentar
Aktier - under september utvecklades akticindex | Sverige (51X RX) +0,1%. Globalt aktieindex (MSCI AC World) avkastade +0,5% i lokala valutor samt -2,4% | SEX.

Rantor - nomineita ranteindex utvecklades -0,3% och reala rinteindex utvecklades -0,8%. Index for k
Alternativa portfaliens jamforelseindex (STIBOR 3 min + 2%) utvecklades +0,2%.

g @ grade avkastade -0,3%.

Totala portfdljen
Totala portfoljen utvecklades -1,2% vilket ar +0,2% mot index som utvecklades -1,4% under minaden.

Aktie
Akticportfoljen utvecklades -1,8% under minaden, vilket &r +0,2% mot index, som gick -1,9%.
Den svenska akticportfoljen utvecklades -0,6%, vilket ar -0,7% mot jamforelseindex som gick +0,1%. Den globala aktieportfoljen utvecklades -2,0%, d.v.s +0,4% mot index (-

2,4%), Etiska fondinnehav har exklugerande screening, vilket innebar att mot index frin tid till annan.

Rinteportfdljen

Ranteportfoljen utvecklades -0,1%, vilket &r +0,1% met index som gick -0,3%,

Den nominella ranteportioljen utvecklades -0,1% vilket var +0,1% maot jamforelseindex. F g Grade avkastade -0,3% och Jamforelseindex gick-

0,3%. Foretagsobligationer FRN avkastade +0,1% och jamferelseindex gick -0,0%.

Alternativa portfdljen
Den alternativa portfoljen saknar for narvarande inrehav,

Portféljens allokering
Portfeljen &r viktad enligt nklinjer i finanspolicyn,
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Aktieportfolj 30039  -18%  10,5%  150%  7,0%  1413%

v 0,96
Rinteportfoly 1017,6 -0,1% 0,0% 0,3% 3,6% 59,6% Alfa -0,4% 2,1%
Alternativa 0,0 0,0% 3,7% 3,7% 7,5% 157,5% Sharpekvot 2,02 0,89
Likvida medel 450,4 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,1%
Standarddavvikelse Portfélj 5,5% 5,1%
Index 5,7% 7,2%

Totala portféijen 44719  -1,2% 7,7%  10,8% 5,5% 102,2% 100% e
Jamfdrelseindex -1,4% B,5% 11,7% 5,8% 109,4% ., i
Differens frin index 0,2% -0,8% -0,9% -0,3% -7,2%
0% B Aternatva
istorisk avkastning kalenderlr i J Tr
Totala portfoljen 6.9% 89%  40%  163% e @aantor
Jamforelseindex 6,5% 9,0% 4,3% 14,4% 0%
Jamisreiseindex:  SIX Portfolio Return Index {14%), MSCI AC World TR Net SEK (56%), o% - SRS
OMAX Total Index {15%), OMRX T-Bill {15%) 4 85 88 2 222549 232L 2
IR TN B O S O 2 -1
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Aktieportfol Sida 4
2005-08-31 - 2018-09-30

Svenska aktier 595,7 -0,6% 9,4% 7.1%

10,0% 107,0% Beta 0,96 0,50
Globala aktier 2 408,2 -2,0% 10,7% 16,9% 7.1% 145,2% Alfa -1,0% 2,7%
Sharpekvot 1,95 0,70
Standardavvikelse Portfalj 7,7% 8,8%
: Vi yrp® 12 midn : Index 8,0% 13,1%
Totalt aktieportfélj 30039 -1,8% 10,5% 15,0% 7,0% 141,3%
Jamférelseindex -1,9% 12,3% 16,9% B,4% 187,6% Jamforelscindex:
Differens frin index 0,2% -1,8% -1,9% -1,4% -46,2% MSCI AC World TR Met SEK (80%),

SIX Portfelio Return Index (20%)

=Syenska akber i portfoljer sedan 2011-01-31
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Svenska aktier

Sida 5
Avkastning per produkt Per &r Total ack.* choelts m Sedan starl
SEB Swedish Ethical Beta Fund 287,1 0,1% 10,4% 7,5% 10,0% 107,3% Beta 0,94 0,97
Ohman Sweden Micro Cap 83,3 -3,3% 11,9% 15,9% 18,7% 22,1% Alfa -0,4% -0,5%
Didner & Gerge Aktiefond 84,2 -0,6% 3,3% 0,2% 6,8% 7,3% Sharpekvot 1,02 0,78
Ohman Sverige Marknad Hllbar 86,3 -0,1% Na -1,4% Na 5,6% Tracking error 1,4% 3,4%
Spiltan Aktiefond Stabil 54,7 -0,9% Na -1,7% Na 5,3%

Standardavvikelse Portfdlj 7,7% 12,7%
x ik Index 8,0% 12,6%
Totalt svenska aktier 595,7 -0,6% 9,4% 7,1% 10,0% 107,0%
Jamforelseindex 0,1% 11,1% 8,0% 11,0% 122,8%
Differens frén index -0,7% -1,7% -0,9% -1,1% -15,7%
Jamforelscindex: SIX Portfolio Return Index (100%) *Syenska aktier | portfljen sedan 2011-01-31

** SIX Portfolio Return Index sedan 2017-07-01
fan start® - - = >
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Globala aktier

2005-08-31 - 2018-09-30
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Avkastning per produkt . XTD
SEB Etisk Global Indexfond 200,2 +2,6% 13,6% 20,7% 15,4% 163,6%

Didner & Gerge Global 367,0 -1,2%  11,2%  16,3% 18,4% 21,8%
Ohman Global Hillbar A 265,0 -1,8%  151%  21,1% 22,5% 26,7%
SPP Global Plus A 667,6  -2,0%  12,6%  18,8% 22,0% 24,0%
SPP Tillvaxtmarknad Plus A 198,4 -3,0%  -2,6%  4,0% 5,9% 6,5%
SPP Europa Plus A 104,9 -2,9% Na -2,0% Na 4,9%
Ohman Global Marknad H3llbar A 605,1 -1,9% Na 0,3% Na 7,5%

TR B ey

i * L i v ¥ o v
Totalt globala aktier 18031 -2,0% 10,7% 16,9% 7,1% 145,2%
Jamforelseindex -2,4% 12,5% 19,2% 7,8% 166,7%
Differens frén index 0,4% -1,6%  -2,3% -0,7% -21,5%
Jamlfgrelseindex®: MSCI AC World TR Net SEK (100%) *MSCI World TR Net local coy t.o.m. 2010-12-01.

Beta ' 093 " o,49

Alfa -0,8% 3.1%
Sharpekvot 2,04 0,71
Tracking error 1,3% 9,1%
Standardavvikelse Portfolj 8,2% 8,8%
Index B,7% 13,2%
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Nominella ré 386,6 -0,1% 0,2% 0,3% 2,9% 45,8% Beta 0,16 0,60
Reala rantor 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 3,8% 63,1% Alfa 0,3% 1,9%
Féretagsobligationer FRN 276,5 0,1% 0,2% 0,3% 1,6% 4,4% Sharpekvot 2,11 0,46
Foretagsabligationer 1G 354,5 -0,3% -0,4% 0,2% 2,8% B,6%
Standardavvikelse Portfalj 0,5% 5,9%
Index 0,6% 3,0%
Duration Portfol] 1,8
T min Index 4,0
Totalt rinteportfslj 1017,6 -0,1% 0,0% 0,3% 3,6% 59,6%
Jamforelseindex -0,3% 0,0% 0,0% 3,1% 49,9% *Foretagscbligationer FRN separat delportfol) sedan 2016-01-31
Differens frin index 0,1% 0,0% 0,3% 0,5% 9,6% Foretagsobligationer 1G separat delportfel sedan 2015-09-30
Jamferelseindex:  OMRX Total Index (50%:), OMAX T-Bill (50%)

® Nominella rantor

® Féretagsobligationer FRN

= Faretagschligationer 1G
40

8 g 5 g 3 2 b= o 2 I 4 £ =] 8
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Nominella rintor (Investment Grade

2005-08-31 2018-09-30
& 2 AR . 12 mén perdr®  Total ack.
Simplicity Likviditet 227,8 0,0% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4%
SPP Gron Obligationsfond 117,5 -0,2% 0,3% 0,4% 0,4% 0,5%
SPP Obligationsfond 41,3 -0,5% Na -6,6% Na 0,0% Sharpekvot 3,43 0,81
Tracking Error 0,4% 0,4%
Totalt nominella riintor 386,6 -0,1% 0,2% 0,3% 2,9% 45,8% Standardavvikelse  Portfolj 0,3% 2,3%
Jamférelseindex -0,3% 0,0% 0,0% 3,0% 46, 7% Index 0,6% 2,3%
Differens frin index 0,1% 0,3% 0,3% 0,0% -0,9% Duration Portfolj 4,1
Index 3,9
Jsmfrelseindex:®  OMRX Total Index (50%) OMRX T-Bill (50%)

=50% OMRAX T-8ill 50% OMAX T-Bond frln 2010-05-31 till 2010-12-01, 100% OMRX Total t.o.m. 2017-08-31
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Féretagsobligationer (Investment Grade Sida 10
2005-08-31 - 2018-09-30
Ohman Foretagsobligationsf 44,4 -0,2% 0,2% 0,5% 2,0% 7,6% Beta 0,73 0,69
Evli Investment Grade B 45,5 -0,3% -0,8% 0,0% 2,1% 8,1% Alfa 0,1% 1,0%
Nordea Inst Foretagsobliga 116,6  -0,4% Na 7,1% Na -0,5% Sharpekvot 0,87 1,94
Simplicity Foretagsobligat 42,6 0,1% Na -6,5% Na 0,1% Tracking Error 0,5% 0,4%
Ohman Féretagsobl.fond H3I 1054  -0,3% Na -6,8% Na -0,2%
Standardavvikelse Portfolj 1,0% 1,7%
Index 1,3% Na
R, il LA g e o Duration Portfolj 2,0
Totalt féretagsobl. I 3545 -0,3% -0,4% 0,2% 2,8% 8,6% Index 5.2
Jamforelseindex -0,3%  -0,6% 0,1% 2,6% 8,0%
Differens frdn index 0,0% 0,1% 0,1% 0,2% 0,6%

Jamfcrelscindex: Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%)

F 1G separat
T g

rtfolj sedan 2015-09-30.

LY

mOhman
Faretagsobligationsf

®Evli Investment Grade
B

un-17
mar-18
Jun-18
wep-18

§

= Portftijen == = = Jamférelseindex
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Foretagsobligati Investment Grade Sida 11
2005-08-31 2018-09-30

SPP Firetagsobligationsfond 236,5 0,1% 0,2% 0,3% 1,6% 4,2%

Ohman FRN Fond SEK 40,1 0,1% Na -6,5% Na 0,2% Alfa 0,2% 1,2%
Sharpekvot 2,68 2,98
Tracking Error 0,2% 0,8%

Totalt 16 gsobl. FRN 276,5 0,1% 0,2% 0,3% 1,6% 4,4% Standardavvikelse Portfolj 0,4% 0,8%

lamférelseindex 0,0% 0,1% 0,1% 0,8% 2,2% Index 0,2% 0,6%

Differens frin index 0,1% 0,1% 0,2% 0,8% 2,2% Duration Portfol) 0,0

Index 0,1
Jamforelseindex: NOMX Credit FRN

*Faretagsobligationer FRN separat delportfdlj sedan 2016-01-31.
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Alternativa Sida 12
2005-08-31 - 2018-09-30
‘¥TD?  12min  Perir® Totalack. eltal 12min  Sedanstart
Alfa Na Na
Sharpekvot Na 0,60
12 min  Perdr Standardavvikelse  Portf6lj Na 11,2%
Totalt alternativa 0,0 00% 37% 3,7% 7,5%  157,5% Index 0,0% 0,3%
A ing far jamfér d 0,2%  1,2%  1,6% 3,4% 55,8%
Differens frin index -0,2%  2,5%  2,0% 4,1% 101,8%

Jamforelseindex:  STIBOR 3 mdn + 2% (100%)

e Tk King Brsvis.
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A Sida 13
2 - 2018-09-30

vgifter fir férvaltningen

Deplavoift

Svenska Aktier
- Svenge S&P Didner & Gerge Aktiefond 0,55% X
- Sverige S&P SEB Swedish Ethical Beta 0,04% x
- Sverige SEP Ghman Sweden Micro Cap 0,75% x

Totalt svenska aktier 0,03%

Utléndska Aktier
= Variden Sap Didner & Gerger Global 0,72% x
- Variden S&P SEB Etisk Global Index 0,09% x
- Variden S&P SPP Aktiefond Stabil A 0,21% x
= Variden S&P SPP Global Plus A 0,12% x
- Varlden S&P SPP Tillvaxtmarknad Plus A 0,15% x
- Varden S&P Ohman Global Hilibar A 0,20% x
Totalt utidndska aktier 0. 11%

Ranteportfol]
= Aktivt SEP Evli European IG 0,30% x
- Aktivt S&P Simplicity Likviditet 0,08% x
- Aktivt sap SPP Féretagsobl., 0,12% x
= Aktivt Sap SPP Gron Obligationsfond 0,09% x
- Aktivt sap Ohman Féretagsobl. 0,20% x

Totalt Ranteportfol)] 0,02%

Alternativa

Total Portfol) 9,30%

OTTENS

ANDSTING
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Bilaga till portféljsammanstalining

Likviditet och 18n

e e

Informationen | denna rapport innehdller kurser och virden, Varderingar av instrument &r forvaltares rapporterade virden ech Investment Consulting Group AB
ansvarar inte for att dessa dr korrekta, Skillnader | kurser och varden kan férekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Likvida medel, sammanstélining Bilaga 1
2013-09-30
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Not: Tot Likv tilh Kapitaffarvattningen” i dalink papper (for ompl




Likvida medel, placerin
2018-09-30

ar

Rapportdatum 2018-09-30

Antal placeringar 4
Nominelit 598 521 609  (inkl likvid p8 koncernkonto)
Sammanlagd rinta 0,00%
Duration (dagar) [1]
kernas Inldni dnta: -0,50%

HNot OfMciell inliningsranta pa valutatopphkonta for ndrvarande ca -0, 7% Swedbank har dock vall att inte
werkstalla dessa villker

2017-12

2018-01-31
2018-02-28
20180331
2018.04-30
20180531
2018-06-30
201807-31
2018-08-31
2018-05-30
2018-10-31
2018-11-30
2018-12-311

LANDSTING

Bilaga 2
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Antal 1in
Totalt ldnebelopp 1 000 000 000
Genomsnittlig rinta 0,23%
Aktuell Statsldnerinta: 0,48%
Genomsn. Kapitalbindn.tid (dagar) 794
RS bindn.tid (dn.r} ,9‘
Met bestar av den g =] g med en Bptid pd minst

Aktuell et ¥ 2 : s
Fastranteln Kommuninvest 2 3r 2017-07-26 2019-09-17 352 90366 0,01%

Fastranteldn Kommuninvest 2,5 &r 2018-02-20 2020-09-01 702 95070  0,22%
Fastranteldn Kommuninvest 3,5 &r 2018-04-03 2021-09-15 1081 95972 0,57%
Fastréntelin i 38 2018-09-07 2021-09-15 1081 102460  0,24%

Fastranteldn Kommuninvest 2 &r 2018-07-06 2020-10-22 753 100866  0,09%



C O I N Férklaringar och formler fér berdkningar i rapporten

Standardavvikelse Syfte: Mita vilken risk man har haft i férvaltningen.
Forklaring: vikelse beskriver (den his k frin sitt eget medelvarde.

A n = antal perioder
[i= v == xf -1
arvand tormet: | VT =Tl = fmlr=10 L kastring foe en portfol] eller ett ingex

Exernpel: vid en stancardavvikelse p§ 10% forvantas Sreavkastningen bl ett visst vantevarde, tex, 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.5. utfallet vantas bl mellan -12,5% och +27,5%
Sharpekvot Syfte: Mita (Sver-)avkastning | férhillande till portf6ljens risk, d.v.s. hur viil tagen risk | portféijen betalat sig | form av (Gver-)avkastning
F kastning, Gver riskfria rantan (statsskuldsvaxiar), staild | relation Bl portfoljens risk (standardavvikelse)

r, = Medelaviastning for partfoljen
ry = Medelaviastning for nskdn tiiging

yAAd frmet n, = Standardavvikelse fér portfaljen

Exempel: En sharpekyot pb tex. 1,2 visar att givet en viss % risk i portfoljen avkastar partfaljen 1,2%-enheter mer an den riskfria rantan,
Beta Syfte: Mita hur stor del av avkastningen som forklaras av marknadens rirelser
Forklanng: kastningen foljer / beror pd Kallas sy sk eller

COV, . = ) medlan podh m
Amrviind Tormel: = 0% = Varlansen hos marknaden
Exempel: £1t Beta = 1 innebar att aktien elier portfoljen ror g precis som marknaden, Deta = 1 rir wig partfoljen precis tvart emot marknaden.
Beta = 0 innebdr att inget samband kan dras mellan marknadens och portfaljens utvecklingar,
Beta kan Sven rora sig Gver 1 resp. under -1, Ju stirre tal desta starkare reagerar portfoljen pd marknadens rorelser, positive som negativ.
Syfte: Miita férvaltarens adderade virde | forvaltningen
T "] Raknat kling ach g for hur val Beta sager att =14 g, wilken 1 (R{
r, = Avkastning for portfaljen
Anvand formel: il = Aviastring for marknaden
[} = beta for portfoljen
Exempel: Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6 av 2
Tracking Error Syfte: Mita akti i férvaltning.
¥ Visar portfoljens risk kontra §a risk, Om g precis foljer g ths ett 13gt TE.
Uttrycks som for skillnady (positiva som negativa) metlan och |, under
Anvand formel: % 4T = fHm-1) N = antal perioder
= s K= i g mellan och Index

Exempel: Ett TE nara noll tyder ph en forvaltning med sm3 avvikelser frin index. Ett TE p§ ett par procent tyder pl aktivitet | forvaitningen.



