V VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Portfoljsammanstallning for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2018-05-31

Informationen i denna rapport innehdller kurser och virden. Varderingar av instrument ar forvaltares rapporterade varden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte for att dessa ar korrekta. Skilinader | kurser och varden kan férekomma mellan information i denra rapport och bankers traditionella rapportering.
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INVESTMENT CONSULTING GROUP

Sedan start per 8 5,4%

Avkastningskray = 4% realt per ir
Aktuell inflation: 1,7%

Portfdljen gentemot riktlinjer
2005-08-31 ' 2018-05-31
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Aktieportfolj 73,2% 70%
Ranteportfol) 26,2% 30%
Alternativa 0,0% 0%
Oplacerad likvid 0,6% 0%
Rénteportfalf Portfol) Policy

= Nominella 31,9% -

- Reala 0.0% *

- Firetagsobligationer FRN 32,1% -

- Foretagsobligationer 1G 33,9% -

Efijande fotnoter glier fie samtliaa sider | ragporten:
i MSEK, alla berSkningar baseras pd portfsijens varde | SEK
1 avser utvecklingen under innevarande kalenderlr

H om period ger 12 minader

Sverige 21,2% 20,0% 1,2%
Europa 20,8%  156%  5,2%
Nordamerika 37,5%  45,5%  -8,0%
Japan 5,3% 6,4% -1,2%
Pacific ex. Jpn 5,3% 3,1% 2,2%
Em. Markets 10,0% 9,4% 0,7%

=) MSCI AC Worlds aktuella Indexvikter med undantag far
20% fast vikt | Sverige

Normalandel svenska aktler 20%, utidndska B0%.

Limter +/- 20%.

Kot Av portfaljens placeringar har ca 100% daghg lioditet

Not: Av portfoljens totala placenngar 3r 29% | uthindsk valuta
wutan valutassknng.
ge trin

som | get inte
wardepapper utgivna | SEX eller shkrade mat SEK.

| Duration & Rat

Dur-Naminell
Dur-Real

Dur-Féretagsobl.

*} Duration
Rating

2,0 5,27

AAA

AR

A

BaB 49,7% 35% Ja

BB 4,4% 10% Nej

B 0,0% 5% Nej
ccc 0,0% 2% Nej

No rating 3,4% Nia HNja
hot: Policyns paller WA medan
ovan tabell aven fir fonder
undantas s} Linge o g inte avwker frin
policy.

** Maximal andel enl. palicy
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Hindeiser | portfdljen

Under minaden siides hela innehavet av Skandia Thule (ca 219 MSEX) samt andelar | SPP Aktiefond Stabul (ca 91 MSEK) medan kop av andelar i 14 andra olika fonder gjordes
for ca 458 MSEK.

Marknadskommentar

Aktier - under maj utvecklades akticindex | Svenge (SIX RX) -0,1%. Globalt akticindex (MSCI AC Werld) avkastade +0,%% i lokala valutor samt +0,9% i SEK.

Rantor - nominella rinteindex utvecklades +0,2% och reala rinteindex utvecklades +1,3%. Index fér iska fi gsoblig grade de -0,2%.
etfeljens jamf {STIBOR 3 min + 2%) utvecklades +0,1%.

Totala portfsljen

Totala portfoljen utvecklades +0,2% vilket ar -0,3% mot index som utvecklades +0,5% under minaden.

Aktieportfoljen utvecklades +0,2% under mnaden, vilket ar -0,4% mat index, som gick +0,7%.

Den svenska portfclien, bestiende av SEB Swedish Ethical Beta Fund, utvecklades +0,1%, vilket &r +0,2% mot jamforelseindex som gick -0,1%. Den globala aktieportfolien
utvecklades +0,3%, d.v.s -0,6% mot index (+0,9%). Den globala ljen har ldgre an index genom innehavet SPP Stabil (Beta ska vara <0,95). Etiska
fondinnehay har exkluderande screening, vilket innebdr att differenser mot index uppkommer frén en tid til en annan,

Rinteportfétjen

Ranteportfeljen utvecklades -0,1%, vilket ar -0,3% mot index som gick +0,2%.

Den nomincila ranteportfoljen utvecklades +0,1% vilket var -0,1% mat F Grade avk de -0,3% och § gick-
0,2%. Fo FRN -0,1% och 18 gick -0,1%.

Alternativa portfiljen

Den i i ] av Skandia Thule, varderas Srsvis. Senaste varderingen erholls per 2018-01-31.

Portfdljens allokering

Portfoljen ar viktad enhigt nklinjer | finanspolicyn.
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NS CSTING
INVESTMENT CONSULTING GROUT LANS LANDSTING

Aktieportfolj 2 842,0 0,2% 5,5% B,4% 6,8% 130,5% Beta . .91 - D,J'

Ranteportfolf 1016,2 -0,1% 0,0% 0,3% 3,7% 59,6% Alfa 0,0% 2,1%
Alernativa 0,0 -1,2% 3,7% 3,7% 7,7% 157,5% Sharpekvot 1,33 0,77
Likvida medel 233 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Totala portféijen 3881,4  02%  4,2% 7,3% 5,4% 95,6%

100%
Jamforelseindex 0,5% 4,8% 8,0% 5,7% 102,4% i adel
Differens frin index -0,3% +0,7% -0,7% -0,3% -6,7%
0% = Alternativa

Totala 6,9% B9%  40%  163% A%  Rintor
Jamférelseindex 6,5% 9,0% 4,3% 14,4% 0%
Jimfdcelseindex: 51X Portfolio Return Index (14%]), MSCI AC World TR Net SEK (56%), % i

OMRX Total Index (15%), OMRX T-Bill (15%) 3 5 8 g 2 s34y acn
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ISVESTMENT CONSULTING GROUP

V VASTERBOTTENS
l LANS LANDSTING

Svenska aktier

Globala aktier

Totalt aktieportfdl]
Jamforelseindex
Differens frdn index

*Svenska aktier | portféljer sedan 2011-01-31
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rtfoljen

feb-10

aug-10

0,1%
0,3%

0,2%

0,7%

-0,4%

feb-11
2ug-11

feb-12

Aktieportfil
2005-08-31 - 2018-05-31
3,7% 1,3% 9,6% 96,3%
6,0% 10,2% 6,9% 134,6%

2ug-12
feb-13
aug-13
feb-14
aug-14
feb-15
2ug-15

= = = Jamforelseindex

5,5% 8,4% 6,8%
6,8% 10,6% 8,2%
-1,2% -2,4% -1,4%

feb-16

aug-16

130,5%
173,5%
-43,0%

feb-17

aug-17

feb-18

Alfa

Sharpekvot

Standardavvikelse Partfalj
Index

Jamigretseindex:

MSCI AC World TR Net SEK (80%),

SIX Portfolio Return Index {20%)

46%

0% 8%

2% 404, 21%

-1,5% 2,6%
1,03 0,64

8,9% 9,2%

9,5% 14,0%

 Portfalj
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Svenska aktier Sida 5
2005-08-31 - 2018-05-31

Avkastning per produkt

NS : per r’  Totalack.®

SEB Swedish Ethical Beta Fund 345,7 -0,4% 3,0% -0,3% 9,4% 93,3%

Ohman Sweden Micro Cap B2,5 4,0% 10,9% Na Na 21,0%

Didner & Gerge Aktiefond B1,8 -1,4% 0,4% Na Na 4,3% Sharpekvot 0,24 0,74
©Ohman Sverige Marknad H3llbar 29,5 -0,8% Na Na Na -0,8% Tracking error 0,8% 3,4%

stning a . Virde' YT Standardavvikelse Portfalj 10,0% 13,0%
Totalt svenska aktier 539,5 0,1% 3,7% 1,3% 9,6% 96,3% Index 9,8% 12,8%
Jamforelseindex -0,1% 3,6% 0,5% 10,5% 107,8%
Differens frdn index 0,2% 0,1% 0,7% -0,8% =11,4%
i SIX Portfolio Return Index (100%)

*Svenska aktier | portféljen sedan 2011-01-31
=* 51X Portfolio Return Index sedan 2017-07-01

60 90
= o 8 &2 &8 5 & & “L9o®% ¥ & 58 & 8 5 5 b ] 2 = =
T 3 : % £ 3 £ 3 B 3 § i T I & T B 3 : ¢ I
§ % 5§ ® &5 = 5 2 5 3 § 3 5 2 &8 g 2% - H
e Portfoljen = == - Jamférelseindex

= = = = Jamforelseindex e Prtfoljen
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Globala aktier Sida 6
2005-08-31 - 2018-05-31

SEB Etisk Global Indexfond 554,8 1,0% 7,8% 13,9% 15,4% 150,2% Beta 0,49

SPP Aktiefond Stabil 88,7 0,2% 3,9% 3,9% 6,3% 10,7% Alfa -1,9% 3.0%

Didner & Gerge Global 3511 -0,3% 6,4% Na Na 16,5% Sharpekvot 1,20 0,66

Ohman Global Hillbar A 1946 1,0% 8,5% Na Na 19,3% Tracking error 1,6% 9,2%

SPP Global Plus A 629,8 1,1% 6,2% Na Na 17,0%

SPP Tillvaxtmarknad Plus A 209,5 -2,8% 2,68% Na Na 12,4%

SPP Europa Plus A 104,4 =1,9% Na Na Na 4,4%

Ohman Global Marknad Hillbar A 169,6 1,5% Na Na Na 1,5% Standardavvikelse Portfalj 9,0% 9,2%
Index 9,7% 13,9%

_ ¥TD®  12min _ Perdr’ Totalack.

Totalt globala aktier 21329 0,3% 6,0% 10,2% 6,9% 134,6%
Jamférelseindex 0,9% 7,6% 13,5% 7,6% 155,0%
Differens frin index -0,6% -1,6% -3,3% -0,7% -20,4%
Jamfcrelseindex®:  MSCI AC World TR Net SEK (100%) *MSCI World TR Net local ccy b.o.m. 2010-12-01.

¥ Portfolj

A5%y * MSCI AC World
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Rénteportfol Sida 7
2005-08-31 - 2018-05-31
Avkastning per delportfdl) 12 min Per 4r*  Total ack.”
Nominella rantor 3448 0,1% 0,3% -0,1% 3,0% 45,9%
Reala rintor 0,0 0,0% 0,0% -0,3% 3,9% 63,1%
Féretagsobligationer FRN 3264 -0,1% 0,1% 0,9% 1,8% 4,3%
Féretagsobligationer 1G 344,9 -0,3% -0,3% 1,1% 3,2% 8,7%
Standardavvikelse Portfélj 0,9% 6,5%
Index 0,8% 3,0%
Duration Portfélj 1,7
2 Index 4,0
Totalt rinteportfélj 1016,2 -0,1% 0,0% 0,3% 3,7% 59,6%
J3midrelseindex 0.2% 0.2%  -0,4% 3;3% 50,5% “Feretagsobligationer FAN separat delpertfol] sedan 2016-01-31
Differens frin index -0,3% -0,3% 0,8% 0,5% 9,1%

Jamforelseindex:

Feretagsobligationer 1G separat delportfol] sedan 2015-09-20

OMAX Total Index (50%), OMRX T-Bil (S0%)

| Fardelning mellan underkatego

* Nominella rantor

* Foretagsobligationer FRN

il Féretagsabligationer 1G
an
& 8 &5 8 &g 2 =z & 2 = & 2 =
g g g g g g g g g g g g g
- L L o - L L - L Ll - o
—— Parttéljen

a
=== = lamfarelseindex



COIN

! VASTERBOTTENS
LANMS LANDSTING
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Nominella réantor (Investment Grade
2005-08-31 - 2018-05-31

Simplicity Likviditet

SPP Gron Obligationsfond 117,6 0,1% 0,4% Ma Na 0,6% Alfa 0,0% -0,1%

SPP Obligationsfond 12,6 0,6% Na Na Na 0,6% Sharpekvot 1,01 0,82
Tracking Error 0,4% 0,4%

st ESYTOEG Per r®  Total ack. .

Totalt nominella riintor 3448 0,1% 0,3% -0,1% 3,0% 45,9% Standardavvikelse Portfél) 0,6% 2,4%

Jamferelseindex 0,2% 0,3% -0,2% 3,1% 47,2% Index 0,7% 2,3%

Differens fr3n index -0,1% 0,0% 0,1% -0,1% -1,4% Duration Portfalj 39

Index 3.7
Jamfarelseindex:®*  OMRX Total Index (50%) OMRX T-Bill (50%)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond frin 2010-05-31 till 2010-12-01, 100% OMRX Total t.o.m. 2017-08-31

90 96

¥ 2 &% &8 2 £ Z o o2 =T v o =& o ot L 5 2 = L

§! 3§ % 3§ § § 5 % § 52 3 3§ 3 § 2 & & 5 & 1
Portfoljen ~ — — - Jamforelseindex

= = = Jamforelseindex = Portfoljen
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Foretagsobligationer (Investment Grade Sida 10
2005-08-31 - 201B-05-31

Ohman Féretagsobligationsf 133,9 0,0% 0,2% 1,4% 2,2% 7,7% Beta 0,68 0,68
Evli Investment Grade B 1359 -0,5% -0,9% 0,9% 2,3% 8,0% Alfa 0,7% 1,1%
Nordea Inst Foretagsobliga 29,9 -0,3% Na Na Na -0,3% Sharpekvot 1,52 2,06
Simplicity Féretagsobligat 16,0 -0,1% Na Na Na -0,1% Tracking Error 0,7% 0,4%
Ghman Faretagsobl.fond H31 29,2 0,1% Na Na Na 0,1%

Standardavvikelse Portfalj 1,2% 1,8%

Index 1,7% Na

Ve Yol n o Duration Portfdlj 2,0
Totalt féretagsobl. IG 3449 -0,3% -0,3%  1,1% 3,2% B8,7% Index 5,3
Jamférelseindex -0,2% -0,5% 0,7% 2,9% 8,0%
Differens fr3n index 0,0% 0,2% 0,5% 0,3% 0,7%
Jamferelseindex:  Mernll Lynch European EMU Corp Loc (100%)

T 1G separat sedan 2015-09-30.

= Ohman
Foretagsobligationsf

Evli Investment Grade
B

96
n 2 2 g 2 2 & ! s 5 2
e 3 £ : a 5 L z Py : T
] g g H g H ] H § g i
e Portfoljen == = - Jamforelseindex
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Foretagsobligationer FRN (Investment Grade Sida 11
2005-08-31 - 2018-05-31

12 min Per Ar . Total ack.*

SPP Foretagscbligationsfond 3134 -0,1% 0,1% 0,9% 1,8% 4,2%
Ohman FRN Fond SEK 13,0 0,0% Na Na Na 0,0%
Sharpekvot 3,72 312
Tracking Error 0,7% 0,8%
Avkastning fobl. FRN : ~yTD®  12midn  Perdr’ Tatal ack.®
Totalt féretagsobl. FRN 326,4 -0,1% 0,1% 0,9% 1,8% 4,3% Standardavvikelse Portfolj 0,4% 0,8%
Jamférelseindex -0,1% 0,1% 0,4% 1,0% 2,2% Index 0,7% 0,6%
Differens frin index -0,1% 0,0% 0,5% 0,9% 2,1% Duration Portfolj 0,2
Index 0,1
Jamfbrelseindex:  NOMX Credit FRN

*Faretagsobligationer FRN separat delportfal) sedan 2016-01-31.

104 104 -
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102 . 102
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LANS LANDSTING
INSVFSTMENT CONSUITING GROUP
Alternativa Sida 12
2005-08-31 - 2018-05-31
g per p Ly n Y Par AP
Skandia Thule 0,0 -1,2% 3,7% 3,7% 4,1% 9,1%

s I 1 12'min Per &7 Total ack. Standardavvikelse Portfélj Na 11,3%
Totalt alternativa 0,0 -1,2%  3,7% 3,7% 7,7% 157,5% Index 0,0% 0,4%
Avk ing far ja 0,1% 0,7% 1,6% 3,5% 54,9%

Differens frén index

-1,3% 3,0% 2,1% 4,2% 102,6%

Jamforelseindex:  STIBOR 3 m3n + 2% (100%)
Muvarande innehavs utveckling berdknas Srsvis.

0%

« Skandia Thule

* 3 3 5 E 2 s = o a = a o B

¢ ¢ ¢ ¢ & ¢ £ g =2 & 8 2 2

- " " " " o o "o - ~ o o -
e Portfoljen —

= - Jamforelseindex
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Avgifter for férvaltningen Sida 13
2005-08-31 - 2018
S&P 0,15% x
Svenska Aktier
- Svenge S&P Didner & Gerge Aktiefond 0,55% x
- Sverige S&P SEB Swedish Ethical Beta 0,04% x
- Sverige S&P Onman Sweden Micro Cap 0,75% x
Totalt svenska aktier 0,03%
Utlandska Aktier
- Varlden S&P Dedner & Gerger Global 0,72% =
- Variden S&P SEB Etisk Global Index 0,09% =
= Variden S&P SPP Aktiefond Stabil A 0,21% =
= Variden SEP SPP Global Plus A 0,12% x
- Variden S&P SPP Tillvaxtmarknad Plus A 0,15% =
- Variden S&P Ghman Global Hilbar A 0,30% x
Totalt utidndska aktier 0,13%
Ranteportfal)
- Aktivt sap Evli European 1G 0,30% x
- Aktivt S&P Simplicity Likviditet 0,08% x
= Aktivt Sap SPP Foretagscbl. 0,12% x
- Aktivt sap S5PP Grén Obligationsfond 0,09% x
- Aktivt S&P Ohman Férctagsobl. 0,20% x
Totalt Ranteportfolf 0,03%
Alternativa
- Fastigheter  S&P Skandia Thule 0,70% fast + 20% perf* x = (s8lj)**
Total Portfdl 0,34%
* Per fee vid g aver 90 dagars + 2%

== 1,5% avgift vid forsaljning innehavsdr 1-5, 0,4% avgift vid forsaljning innehavsdr 6-10




Bilaga till portféljsammanstallning

Likviditet och 13n

Informationen i denna rapport innehller kurser och virden. av i ar farvalt rapporterade varden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte for att dessa 8r korrekta. Skillnader | kurser och varden kan forekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Likvida medel, sammanstadllning Bilaga 1
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ISVESTMENT CONSULTING GROUE

Likvida medel, placeringar Bilaga 2
2018-05-31

Rapportdatum 2018-05-31

Antal placeringar 4

Nominellt 420848422  (inkl likvid pd koncernkonto)
Sammanlagd rinta 0,00%

Duration (dagar) 0

Bankernas inldningsrinta: -0,50%

Not: Officied infani Ppa valutatopp for ca-0.7%. har dock valt att inte
verkstalla dessa villkor.

1,0% ] Naminellt
IMSEK)
0.0% 7 250
-1.0%1 o - 200
13i333i:833:1;¢
03 g $ 2 4 2 3 2 3 2 3 2 150
a8 8 R 51 " B =8 R R g8 ] g8 ]
100
500
400 50
300
5}
200 Swedbank
100 Valutateppsonto 1. g
0 Rating 4-1
mVolym Placerat & Valym Bankkants Duration 0«

Ranta 0
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Lan

Bilaga 3
2018-05-31

pporutatum

Antal 1in 4 Ran = i e
Totalt lAnebelopp 800 000 000 :
Genomsnittlig rinta 0,15% g 1
Aktuell Statsl&neriinta: 0,49%
kapitalbindningstid (dagar) 650 1 —
Sntebindingstid (dagar) 650 t
Not: bestar av den P4 g med en 1optid pa

Momimnellt
{MSEK)

00

P 18n st2 &  2017-07-26  2019-09-17 474 90366  0,01%
P 18n st18r 2017-07-26  2018-09-07 99 90385  -0,22%
F 180 Ke invest 2,5 3 2018-02-20  2020-09-01 824 95970  0,22%

F eldn 3,58 2018-04-03 2021-09-15 1203 95072 0,57%
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Férklaringar och formler for berikningar i rapporten

Standardavvikelse Syfte: Mita vilken risk man har haft | férvaltningen.
Beskriver (den avk o trin sitt eget medelvarde,
: 2 o n = antal perioder
wvingrume: T ¥ (AT =fF=D L avkastning 16 en portfol] eller ett index
Exermnpel: Vid en pd 10% b bli et visst vantevarde, Lex, 7,5%, +/- dubbia standardavvikelsen, 20%, Dov.s. utfallet vantas bli mellan <12,5% och +27 5%.
Sharpekvot Syfte: Mita (dver-) i férh3llande till portfdljens risk, d.v.s. hur vil tagen risk | portféljen betalat sig i form av (Sver-)avkastning
Fi Il e Cver niskfria rantan (statsskuldsvislar), stalid | relation bl portfoljens risk (standardavvikelse)

ry = Medelavkastning for portfoljen
Fy = Megdelaviastning for riskin tliging
7, = Standardavvikelse for portfoljen

Anvand formel:

Exempel: En sharpekvot pl Les, 1,2 visar att givet en viss % risk | avikastar 1.2 mer &n den riskfria rantan,
Beta Syfte: Miita hur stor del av avkastningen som férklaras av marknadens rérelser
Forklaring: Visar hur avkastningen folfer / beror p§ g. Kallas. Fisk eller ma k
: “cor’, . €OV, . = Kovariansen mellan jen p och m
Nervind futoly- st @2 = Vanansen hos marknaden
Exempel: Ett beta = 1 innebar att akbien eller portfsljen ror sig precis som marknaden, Beta = -1 ror sig portfadjen precis tvirt emot marknaden.
Beta = 0 innebdr A%t inget samband kan dras mellan och portfaljens gar,

Deta kan Aven roea sig Gver 1 resp, under - 1. Ju storre tal desto starkare reagerar portfollen ph marknadens rorelser, positivt som negativi,

Syfte: Mita férvaltarens add. je viirde | forvaltning
g Raknat utverkling och k P for hur val Beta siger att foljer g. wilken yiterligare avk @ |
ry = Avkastning fir portfiljen
Anvand formel: r=r, =r 3 ra = Avkastning for marknaden
el [t = Beta for partfaljen
Exempel: Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatuer bidragit med 0,6%-enheter av periodens aviastning.
Tracking Error Syfte: Mita ivi i férvaltning
Forklaring: Wisar portfoljens nsk kontra §, risk, Om for g g precis foljer ths etz 1bgt TE,
Uttrycks som for {positiva som negativa) mellan och Gar under
Anvand formel; -y T =%yl = \,'.',','_ Z11 o= antal perioder
- - L | metlan och index

Exempel Ett TE nara roll tyder p3 en forvaltning med smb avvikelser frlin index. Ett TE pd ett par procent tyder pd aktivitet | forvaltningen.



