V VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Portféljsammanstéllning for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2018-07-31

Infarmationen | denna rapport innehdlier kurser och virden. Varderingar av Instrument ar férvaltares rapp ade varden och Consulting Group AB
ansvarar inte fér att dessa 8r korrekta, Skillnader | kurser och varden kan férekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Portféljen gentemot riktlinjer Sida 1
2005-08-3 - 2018-07-31

hérande kapitalfdrvaltning: 236 msex 229

Varav likvida medel

— Portfoljen  ooe- ingskra farelseind
200
Portfilj Awvk. Krav* Ditf
1 mén 12% 0,5% 0% 19
v1D? 5,8% 3,4% 2,5% 160
12 min 11,6% 5,9% 5.7%
Sedan start per & 5,5% s2%  +03% *°
Avkastningskray = 4% realt per §r 120
Aktuell inflation: 2,1% 100
80
885535388829z n3zxaneenns
2L L2 L TLITLFL TL T L LT L TR TR S
R = A = & = a = = e RO R T RO &Y & R &
Portfilj Palicy Diff Index* Ditf. Portfél]  Index Diff,
Aktiepartfal 70,0% 70% 0,0% Sverige 23,9% 20,0% 3,9% Dur-Nominell 1.4 1.9 -0.6
Rintepartfél 24,3% 30% =5,7% Europa 24,0% 15,6% B.4% Dur-Real s - -
Alternativa 0,0% 0% 0,0% Nardamerika 31,7% 46,1% -14,4% Dur-Faretagsabl, 2.0 5,22 -3,2
Oplacerad bkvid 5,6% 0% 5,6% Japan 4,4% 6,0% -1,6%
Pacific ex. Jpn 2,1% 3.1% =0,9% *) Duration Mernll Lynch EMU Carp Index
REnteportfalj Portfal Policy Ditf Em. Markets 14,0% 9,3% 4,8% Rating. .~ Portfdolj Policy® rersl
= Nominelia 36,7% - = *} MSCI AC Worlds aktuella indexvikter med undantag fer AAA 11,2% 70% Nej
- Reala 0,0% - - 20% fast vkt ) Sverige AR 4,7% 50% Nej
- Féretagsobligationer FRN 29,7% - - Normalandel svenska aktier 20%, utlandsxa B0%. A 8,1% 40% Nej
- Feretagsobligationer G 33,7% - - Limser » - 20%. Bes 39,1% 35% Ja
B8 6,9% 10% Nej
Eobands fotnoter galler for Samthian sidor | raopomen; B 3.3% 5% Nej
1 MSEK, 8lla berskningar baseras pd portfoljens varde | SEX ccc 0,4% 2% Nej
1 pyser gen under e kal i Mat: Av portfalens clazenngar har ca 100% daghy Meviditer No rating 3,7% Nfa Hia
" annushiserat om period overstiger 12 minader Nat: Av portfohens tatala placenngar Ar 23% | utlandsk valuta  Noti Policyms kreditrisikbmiter galler drektagda instrument medan
utan valutasskning, avan tabell aven innefattar rantefonder. Kreditexponering for fonder
Valutaepaneringen harstammar trin utlsndska akteportfeben  wndantas ol linge gens inmkining inte gt wvker frin
sam | inte vakutasah bestlray  Pobov.

virdepapper utgivna | SEK eller shkrade mat SEN. *» paamal andel enl. pobey
" el enl.



COIN R

Sida 2

Hindelser | portféljen
Inga handelser noterades under penoden,

Marknadskommentar
Aktier - under Jull Utvecklades aktieindex | Sverige (S1X AX) +4,1%, Globalt aktieindex (MSCI AC World) avicastade +3,0% | lokala valutor samt +1,2% | SEK,

RAMtOr -

T -0,2% och reala ranteindex utvecklades -0,5%. Index for europeiska fovetagsooligationer investment grade avkastade +0,1%.
portfoljens jamfor (STIBOR 3 m3n + 2%) utvecklades +0,1%,

Tatala portféljen
Totala partfaljen utveckiades +1,2% wiket 3 -0,0% mot index som utvecklades +1,2% under minaden,

Aktieportfdljen
Aktieportfaljen utvecklades +1,6% under minaden, wiket ar -0,2% mot index, som gick +1,8%.

Den svenska sktieportfsljen utvecklades +3,1%, vilket 8r =1,0% mot jamforelseindes som gick +4,1%, Den globala sktieportfoljen utvecklades +1,2%, d.v.s +0,0% mat index
{+1,2%). Etiska fondinnehay har exkluderande screening, wilket innebar att differenser mot index uppkommer frdn tid till annan,

R¥nteportfdljen

Ranteportfoljen utvecklades +0,0%, wiket ar +0,2% mot index som gick =0,2%.

Den nominells ranteportfoljen utvecklades -0,1% vilket var +0,1% mot jamf Fer ] t Grade avk de +0,2% och jamfarelseindex
aick+0,3%. For er FRN avk de +0,0% och famforelseindex aick +0,0%,

ARernstiva portf&ljen
Den alternativa portféljen saknar far narvarande innehav,

Port{8ljens allokering
Portfoljen ar viktad enligt nklinjer | finanspoheyn.



Aktieportfal

1,6%
Ranteportfal 1016,2 0,0%
ARernativa 0,0 0,0%
Likvida medel 2360 1,0%

Totala portfoljen
Jamférebkeindex
Differens frin index

Totala portfaljen 6,9%
Jamfareleindex 6,5%

Jamforelseindex:
OMAX Total Indew (15%), OMRX T-Bl {15%)
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i BELN £ : by . e
Svenska aktier 570,7 3,1% 0,49
Globala aktier 2 358,0 1,2% 8,0% 16,8% 139,0% Alfa -1,6% 2,7%
Sharpekvot 2,05 0,68
Standardavvikelse Portfélj 7.6% 8,8%
i akt T 1 12 e ¥ | Index 8,1% 13,6%
Totailt aktieportfdlj 2928,7 1,6% 7,8% 15,7% 6,9% 135,6%
Jamfarelseindex 1,8% 9,6% 18,8% 8,3% 180,8% Jamfdrelseindex:
Differens frin index -0,2% -1,7% =3,2% -1,5% -45,2% MSCI AC Warld TR Net SEK (80%),
SIX Portfolio Return Index (20%)
=Svensks aktier | partféljer sedan 2011-01-31
'd?-\...o -l
60%
6% m Portfol)
40% MSCI AC World
3254 (20% Sverige)
4% 24%
. 20%
20% 16% -
6% 9%
ke 2% 3%
0% . =
ua:n 3 3 E’ $ 3 u?: $ S. E. 9: :' ; N-: E. ? g' !: 1‘__: ? 2- :: I_:.D ?. I'_‘_.I- ? Sverige Europa Nordamerika  Japan er;‘cm Em. Markets
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Svenska aktier
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Sida 5
2005-08-31 - 2018-07-31
X ikt . VSrde' | 1rn Yip: : NvcC Z  12m
.SB Swedish Ethical Beta Fund 319;9 - 4,0% 7.3% 9,8% : 9,8% 101,5% Beta 0,95 0,97
Ohman Sweden Micro Cap 84,1 0,5% 13,0% 23,3% Na 23,3% Alfa 0,7% -0,4%
Didner & Gerge Aktiefond 83,4 2,6% 2,3% Na Na 6,3% Sharpekvot 1,23 0,77
Ohman Sverige Marknad Hillbar 30,5 3,0% Na Na Na 2,6% Tracking error 1,3% 3,4%
Spiltan Aktiefond Stabil 53,7 2,4% Na Na Na 3,3%
Standardavvikelse Portfalj 9,2% 12,9%
svensia okt virde! 1mdn  yiD'  12min  per&r’ Totalack Index 9.5% 12,8%
Totalt svenska aktier 570,7 3,1% 7,2% 10,7% 9,9% 103,0%
Jamforelseindex 4,1% 8,2% 10,4% 10,9% 117,0%
Differens frin index -1,0% -1,0% 0,2% -1,0% =13,9%
Jamfarelseindex: SI¥ Partfolio Return Index (100%) =Svenska aktier | portfaljen sedan 2011-01-31
** 51X Portfolio R:_rum Index sedan 2017-07-01
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Globala aktier Sida 6
2005-08-31 - 2018-07-31
el Nyckaltal ZPTR  SaEAE
SEB Etisk Global Indexfond 87,9 12%  10,8%  214% 154%  157,2% Beta 0,92 0,49
Didner & Gerge Glabal 3579 1,3% B,4% 18,8% Na 18,8% Alfa -2,1% 3,0%
Ohman Glabal Hallbar A 2554 2,6% 11,0% 22,1% Na 22,1% Sharpekvat 2,15 0,70
SPP Global Plus A 644.5 0,6% 8,7% Na Na 19,7% Tracking error 1,4% 9,2%
SPP Tillvaxtmarknad Plus A 203,5 0,0% -0,1% Na Na 9,2%
SPP Europa Plus A 105,9 0,9% Na Na Na 5,9%
Ohman Glabal Marknad Hillbar A 402,9 1,9% Na Na Na 3,9%
Standardavvikelse Portfélj 7,7% 8,8%
Index 8,3% 13,6%
Totalt globala aktier 198551 1,2%  B8,0%  16,8% 139,0%
Jamfarelseindex 1,2% 9,9% 21,0% 7.1% 160,5%
Differens frin index 0,0% -2,0% -4,1% -0,7% -21,5%
Iamforelseindex™:  MSC1 AC World TR Net SEK (100%) *MSCI World TR Net local ecy t.o.m, 2010-12-01,
80%
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372,7 0,4%
Reala rantor 0,0 0,0% 0,0% 0,9% 3,9% 63,1% Alfa 0,7% 1,9%
Féretagsobligationer FRN 3014 0,0% 0,1% 0,5% 1,7% 4,3% Sharpekvot 2,69 0,44
Foretagsobligationer 1G 342,2 0,2% -0,3% 0.7% 3,0% B,8%

Standardavvikelse Portfalj 0,5% 6,3%
Index 0,5% 3,0%

Duration Portfalj 1,7

rant! : i Index 4,0

teportf&lj 0,0%
Jamforelseindex -0,2%

*Faretagsobligationer FRN separat delportfl] sedan 2016-01-31

Differens frin Index 0,2% Féretagsabligationer 1G separat delportfélf sedan 2015-09-30

Jamibrelseindex: OMRX Tatal Index (50%), OMRX T-Bill (50%)

mNominella rantor

= Feretagsobligationer FRN

L » Féretagsobligationer IG
40
wy ~ - =) (=] - ~ L] - wy o ~
¢ ¢ & &% &% =3 =2 & &2 % 92 2 =
g ks g g 2 g g g g g g g g
- - L] L] - - o - - - < o L
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Nominella réntor (Investment Grade
2018-07-31

Simplicity Likviditet 2276  0,0%  0,2% 0,3% Beta 1,00
SPP Gron Obligationsfend 117,6 -0,1% 0,3% 0,5% Alfa 0,3% -0,1%
SPP Obligationsfond 27,5 =0,4%% Na Na 0,2% Sharpekvot 4,56 0,82
Tracking Error 0,4% 0,4%
Totalt nominella rintor 372,7 -u,i% 0,2% 0,4% 45,8% Standardawvvikelse Portfalj 0,2% 2,3%
Jamforelseindex -0,2%: 0,1% 0,1% 47,0% Index 0,5% 2,3%
Differens frin index 0,1% 0,1% 0,2% -1,1% Duration Portfolj 3,7
Index 3,6
Jamforelseindex:=  OMRYX Total Index (50%) OMRX T-Bill (50%)
*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond frdn 2010-05-31 till 2010-12-01, 100% OMRX Tetal t.o.m. 2017-08-31
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Sida 10

Avicastning perproduit ~ Viirde!  imn  yyD®  12mén & Tot I Nych : S i 2
Ohman Féretagsobligationsf 88,8 -0,1% 0,1% 0,7% 2,1% 7.5% Beta 0,67 0,68
Evli Investment Grade B 91,2 0,5% -0,6% 0,6% 2,3% 8,4% Alfa 0,3% 1,0%
Nordea Inst Féretagsobliga 72,0 0,4% Na Na Na 0,0% Sharpekvot 1,44 2,03
Simplicity Foretagsabligat 26,0 0,1% Na Na Na -0,1% Tracking Errar 0,6% 0,4%
Ghman Féretagsobl.fond HiI 64,1 =0,1% Na Na Na 0,0%

Standardavvikelse Portfélj 1,0% 1,7%

Index 1,4% Na
[Avkastning fobl,IG = Virde' 1mén  yTD* " Total' Duration Portfalj 2,0
Totalt féretagsobl. IG 342, : 0,2% =0,3% 0,7% 3,0% 8,8% Index 5,2
Jamfarelseindex 0,3% -0,3% 0,7% 2,8% 8,3%
Differens frin index -0,1% 0,0% 0.1% 0,2% 0,5%
Jamfdrelseindex: Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%:)
F gsobl 1G separat

REP G T A SRS Y

m0hman
Foretagsobligationsf

= Evli Investment Grade
B

o om e e ow oEm om om om s s @
7 . 3 ; 5 : 3 ; 5 2 :
¥ & z s & & H 5 ¥ & EI

Partfaljen = = = s« Jamféreseindex
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Foretagsobligationer FRN (Investment Grade

2018-07-31

Sida 11

SPP Faretagsobligationsfond 276,3 0,0% 4,2% Beta 0,46
Ghman FRN Fond SEK 25,0 0,1% 0,0% Alfa 0,5% 1,2%
Sharpekvot 3,07 3,01
Tracking Error 0,7% 0,8%
Totalt firetagsobl. FRN 301,4 0,0% 0,1% 0,5% 1,7% 4,3% Standardavvikelse Portfalj 0,4% 0,8%
Jamferelseindex 0,0% 0,1% 0,3% 0,9% 2,2% Index 0,7% 0,6%
Differens frin index 0,0% 0,0% 0,3% 0,8% 2,1% Duration Portfdlj 0,1
Index 01
Jamfarelseindex: NOMX Credit FRN !

*Foretagsobligationer FRN separat delportfal) sedan 2016-01-31.

98 sa
T 2 L I Z I ISR IIIEITIIEEZISGLLIPEARLIGZESD I i f z L 5 z
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Alternativa

Sida 12
2005-08-31 = 2018-07-31

N;.ra X ! 0 :

Na
Na
Sharpekvot 0,61
Avkastning alternat Vi To?  12mén | T standardawvikelse  Portfalj Na 11,2%
Totalt alternativa 0,0 0,0% 3,7% 3,7% 157,5% Index 0,0% 0,4%
Avkastning for jamforelseindex 0,1% 0,9% 1,6% 55,3%
Differens frin index -0,1% 2,8% 2,1% 102,2%

Jamfarelseindex:  STIBOR 3 min + 2% (100%)
Nuvarande innehavs utveckling beraknas Srsvis.

BO
fal o @ o -
g 2 3 2 8 a = 3 3 % 2 3 =
o =4
g Et g g g 2 E 2 g Ed g g g
- L - - " Ll - - - a L - L]
Portféhen

= = = - Jamforelseindex



! VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Avgifter for férvaltningen Sida 13

|
- Sverige Sap Didner & Gerge Aktiefond 0,55% = E
- Sverige S&P SEB Swedish Ethical Beta 0,04% x l
- Sverige SAP Ghman Sweden Micra Cap 0,75% x
Totakt svenska aktler 0,03% E
Utidndska Aktier |
= Viriden SAP Didner & Gerger Glabal 0,72% x
- Vriden sap SEB Etisk Global Index 0,09% x |
- Variden Sap SPP Aktiefond Stabil A 0,21% o
- Viriden 58P SPP Global Plus A 0,12% x i
= Virkden sap SPP Tillvdxtrmarknad Plus A 0,15% ® H 1
- Viriden sap Ohman Global Hillbar A 0,30% x 1 |
Totalt utidndska aktier 0,11% ‘. ,
RAnteportfaly | 1| i
- Aktivt sap Evhi European 1G 0,30% x | | |
- Aktivt SEP Simplicity Likviditet 0,08% i x 1 | i i
- Aktivt S&P SPP Féretagsobl, 0,12% | x | | |
- Aktivt SAP SPP Grén Obligationsfond 0,09% * i | H
- Aitive ssp Ohman Féretagsobl. 0,20% x | | |
Totalt Ranteportfdl) 0,03% i i 1|
Alternativa ; ! |
t !
Total Portflf 0,32% i | |
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Bilaga till portféljsammanstallning

Likviditet och 1an

Infarmationen | denna rapport innehdller kurser och varden, Varderingar av instrument ar férvaltares rapporterade varden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte for att dessa 8r korrekta. Skillnader | kurser och virden kan farekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Likvida medel, sammanstilining Bilaga 1
2018-07-31
(TSEK)
I X - e II II II
| = L]
MNet: "Tot Likv tillh K. ni " innef; & (for ! ing)
(TSEK) (TSEK)




Likvida medel, placeringar

2018-07-31

Oversiit
Rapportdatum
Antal placeringar 4
Nominelit 532 444 457  (inkl kkvid pd koncernkonto)
Sammanlagd ridnta 0,00%
Duration (dagar) (1]

nas inldni dnta: -0,50%
Mot Officiell g pa for ca 0 7%, har dock val att inte

verkstalia dessa willkor.

-1.0%

o711
2018-01-31
2018-02-28
2018-03-31
2016-04-30
20180511
2018-06-30
2018-07-31
2018-08-31
2018-00-30
2018-10-31
2018-11-30
2018-12-11

2z
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Bilaga 2
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Lin Bilaga 3
2018-07-31

TR E T

RIDE RS0 S S
2018-07-31
4 — R
Totalt ldnebelopp 800 000 000
Genomsnittlig rinta 0,15%
Aktuell StatsinerSinta: 0,31%
G kapitalbindningstid (dagar) 589 .
L] (dagar) 589 =
Mat bestdr av den g -] pd med en dtersth epnd pd

Fastranteldn Kommuninvest 2 §r 2017-07-26 2019-05-17

Fastrantel§n Kommuninvest 1 3r 2017-07-26 2018-09-07 38 903585 -0,22%
Fastranteldn Kommuninvest 2,5 §r 2018-02-20 2020-09-01 763 85970 0,22%
Fastranteldn Kommuninvest 3,5 &r 2018-04-03 2021-09-15 1142 895872 0,57%



O | N Firklaringar och formler f6r beriikningar i rapporten

Standardavvikelse Syfte: Mita vilken risk man har haft i férvaltningen.
Farkiaring: Standarcavakelse beskriver (Cen historiska) avkastrngens avvikelser frin sat eget meceharde,
i - ,\_, n = antal penoder
Anvand fermel: g ¥ = avkastnng fr en portfal] elier et index
Exempel: Vid en pd 10% i o B et visst vantevarce, tew, 7,5%, +/- dubSila standardaanketsen, 20%, D,v.s, utfallet vantas bl mellan -12,5% och +27,5%.
Sharpekvot Syfte: Mita (Sver-)avkastning i férhallande till portfdljens risk, d.v.s. hur vil tagen risk i portféljen betalat sig i form av (&ver-)avkastning
] Ther vk Gver rskfnia rantan (statsskubdsvaiar], stalid i relation oll portfoljens nik (standardavwikelse)
- r, = Medelaviastning for pnm‘onenh
" = r, = Medelaviastning for riskfri tisgdng
Nrdng ipiny: o a, = Standardavvikelsa for partfagen
Evempel: En sharpetovot pd tav, 1,2 vishr 81t givet en viss % risk | portfefen avikastar partfogen 1,2%-enheter mer 3n den niskfria rantan,
Beta Syfte: Miita hur stor del av avkastningen som farklaras av marknadens rérelser
Farudanng: Visar hur aviastningen faljer [ berar pd marknagens utvecking. Kallas systematisk nsk eller markmadanisk,

(a4

COV, ., = Kovanansen (samvaransen) mellan partfehen p och marknaden m

Anvand formel: 07 = Variansen hos marknaden

Evernpel: Ets beta = 1 innebdr Bt aktien elier portfolien ror ig precis som marknaden, Beta = -1 rar 5ig portfolien precis tvart emsot marknaden.
Beta = 0 innesdr att inget samband kan dras mellan masknacens och partfohens utveckbngar.
Beta kan 3ven rora s Over § resp, under -1, Ju storre tal cesto starkare reagerar partdolhen pl marknacens rorelser, positnt som negative,

Syfte: Miita férvaltarens adderade viirde i férvaltningen
Farkianing: Raknat och korngerat far hur val Beta s3ger att portfoljen faber Lling, vilken ytterlg % 0 i &
g = Avkastning for portfalien
Anvand formel: P T ra = Avikastning for marknaden
: = [ = beta for portfolen
Evemngel: Ert aFa = 0,6% betyder att forvakarens insatser Didragit med 0,6%-enheter av pensdent diasining.
Tracking Error Syfte: Mita aktiviteten i férvaltningen
F 9 Visar p hens risk kontra ) rish, Om L precis faber | grungar fls et thgt TE.
Urtrycks som standarcavwikelsen for glolinaderna (postiva som negativa) mellan portfeljens cch j e unger per
Asvvand formel: n = antal perioder

w = Skifinagen | avikastning mellan portfahen och index

Exempel: £1t TE nara nall tyger pd en farvakning med smil avwkeiser frin indew, Ett TE pll ett par procent tyger ol aktratet « farvaktningen.



