V VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Portféljsammanstallning for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2017-04-30

Informationen i denna rapport innehdller kurser och vdrden. Virderingar av instrument r férvaltares rapporterade virden och
Investment Consulting Group AB ansvarar inte fér att dessa ar korrekta. Skillnader i kurser och virden kan férekomma mellan
information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Sida 1
2005-08-31 - 2017-04-30
Portféljstorlek (MSEK 3909.6

Portféljen kontra avkastningskravet

Historisk utveckling fér Totala portfdljen
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Not: Av portfaljens totala placeringar &r 28% | uth k valuta utan
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Kommentarer till portféljrapporten avseende 2017-04-30

|Marknaden:
|Under april gick aktieindex i Sverige +5,1%. Aktieindex (MSCI AC World) gick +1,4% i lokala valuter samt +0,4% | SEK. Nominella ranteindex gick +0,2% och reala
ranteindex gick +0,4%. Alternativa portfoljens jAmférelseindex (STIBOR3m + 2%) utvecklades +0,1%.

|Totala portfsljen utvecklades +1,0% vilket &r +0,2% mot index som gick +0,8% under m3naden.
Samtliga portféljdelar utvecklades positivt under m3naden.

Aktieportfolien:

|Aktieportféljen utvecklades +1,0% under m&naden, vilket ar -0,3% mot index, som gick +1,3%.

Den svenska portféljen, bestiende av SEB Swedish Ethical Beta Fund, utvecklades +4,2%, vilket 4r -0,9% mot Jamfdrelseindex som gick +5,1%. Den globala
aktieportfoljen utvecklades +0,3%, d.v.s -0,1% mot index (+0,4%). Den globala portféljen har lagre marknadsrisk n index genom innehavet SPP Stabil (Beta ska vara
<0,95). Etiska fondinnehav har exkluderande screening, vilket innebar att differenser mot index uppkommer frdn en tid till en annan.

Ranteportfélien:
Rinteportfaljen utvecklades +0,4%, vilket 4r +0,1% mot index (+0,3%).

B3de den nominella ranteportfoljen (+0,2%) och den reala ranteportfoljen (+0,4%) gick | linje med sina respekti Jamforelsei
Grade gick +0,7% (index +0,5%) och FRN gick +0,3% (index +0,1%).

Alternativa:
Den alternativa portfoljen, bestdende av Skandia Thule, varderas Srsvis. Under april m&nad har en virdering av innehavet per 2016-12-31 erhdllits, Vardet har 8kat
frén 200 MSEK till ca 211,1 MSEK, vilket innebar en utveckling frdn képet i mars 2016 till 2016-12-31 p§ +5,5%.

. Foret Investment

Portféljen ar underviktad alternativa tillgingar.
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Grupper

Alternativa

Aktieportfolj
Ranteportf&lf

Likvida medel

Totala portfSljen

Marknadsvirde 1 min YT 12min_ Sedan stant

tor jamtor

Differens frin index

Stdavvikelse

Sharpekvot

Jamférelseindex enl policy: MSCI AC World TR Net SEK (36%), SIX Return Index (5%),

OMAX Total Index (8%), OMRX Real Index (12%), STIBORIM
+ 2% (15%), NOMX Credit FRN SEK (10%), Mermill Lynch
European EMU Corp Loc (10%)

Ackumulerad avkastning 12 min
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Férvaltare/Produkt
SEB Swedish Ethical Beta Fund b AR I e
SEB Etisk Global Indexfond Portfalj
SPP Aktiefond Stabil Index
Totalt Aktieportfslj
g for J
Differens frin index
Jimférelseindex®: MSCI AC World TR Net SEK (B0%),
SIX Retumn Index (20%)
*) B0% MSCI World TR Net local ccy t.o.m. 2010-12-01
Ackumulerad avkastning Férdelning Aktieportfilj
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Br
2017-04-30

Férvaltare/Produkt
SEB Swedish Ethical Beta Fund

Marknvarde 1 m3n YiD__
3935 42% .

Stdavvikelse Portfalj
Index
Beta
Totalt Svenska aktier Alfa
Sharpekvot
g for § ind
Differens frdn index

Jimférelseindex®: SIX Return Index (100%)

Ackumulerad avkastning

= SEB Swedish Ethical
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Forvaltare/Produkt
SEB Etisk Global Indexfond

Marknvarde

2017-04-30

S e R AR A M e 2
SPP Aktiefond Stabil Stdavvikelse Portfolj
Index
Beta
Totalt Globala aktier Alfa
Sharpekvot
. g fér jamforel
Differens frdn index
Jimférelseindex®: MSCI ACWI TR Net Index (100%)
Ackumulerad avkastning
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Férvaltare/Produkt Marknvarde 1 m3n Férdelning
Ranteportfélj - nominella 3431 ]
Ranteportfélj - reala 1590,5

Fobl. FRN 340,6

Foobl. IG : ;

Totalt Riinteportfolj

g fér jamfo

Differens frin index +0,1% +0,3% 40,

Jimférelseindex: OMRX Total Index (20%), ® Ranteportfolj - i = Rénteportfdl - reala
OMRX Real Index (30%), NOMX Credit FRN SEK (25%), Merrill "
Lynch European EMU Corp Loc (25%) WFob). FRH Fooll, IG

Ackumulerad avkastning

Stdavvikelse

Beta
Alfa

Sharpekvot
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dnieport 0 Nnelid
2005-08-31 2017-04-30

Férvaltare/Produkt Marknvarde 1 min YTD 12 mdn__ Sedan start
Ohman Obligationsfonden 3431 0,2%

Fdrdelning nominell rinteportfalj

Totala portfdijen
36%  mstat
Avkastning for jamférelseindex

Differens frn index = Bostad/Kreditins

titut

64%
Jimférelseindex:* OMRX Total Index (100%)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond frin 2010-05-31 till 2010-12-01

Ackumulerad avkastning
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2017-04-30

Férvaltare/Produkt Marknvirde 1 mdn YTD 12 m3n_ Sedan start
Ohman Realobligationsfonden 590,5  0,4% 0,0%  35% - 3,5%

Totala portféljen®

Avkastning for jamférelseindex
Differens frin index

Jimférelseindex: OMRX Real Index (100%)
*) Portfoljen inneholl tidigare oplacerade kuponger, dessa ses nu i Likvida medel sid 2

Férdelning

100%

= Ohman Realobligationsfonden

Ackumulerad avkastning
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Férvaltare/Produkt

Marknvarde 1 m&n

Ohman Féretagsobligationsf

1758
Evli European IG

-x‘.is@

Totala portfdijen

g for jJamfdrelseind
Differens frin index +0,2%

Jémférelseindex:* Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%)

Férdelning Féretagsobligationer IG
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Ackumulerad avkastning
110

®oeengseesseesszensna
533 FE53FE32353535 %2 43
:%§§3235233?x§§§3§g§

= Portfdljen == =<)amférelseindex

Stdavvikelse

Beta

Alfa
Sharpekvot
Tracking Error
Duration

Portfalj
Index




COIN

INVESTMENT CONSULTING GROUP

Férvaltare/Produkt
SPP Foretagsobligationsfon

Totala portfiljen

Avk ing for jamf

Marknvarde 1 mn YD 12 min

Fdrdelning Féretagsobligationer FRN
3406  03%  1,1%  28% & g

Differens frin index

Jimfirelseindex:*

NOMX Credit FRN SEK (100%)

100%
® SPP Foretagsobligationsfon
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Ackumulerad avkastning
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va
2017-04-30

Sida 11

Férvaltare/Produkt Marknvirde 1 m3n YTD?
Skandia Thule* 2111

12 mdn _ Sedan start

Totala portfiljen

Avkastning fér jamfarelseindex
Differens frin index

Jimférelseindex: STIBOR3M + 2%
*) Fondens utveckling beraknas Srsvis

Férdelning

100%

= Skandia Thule®

Stdavvikelse

Sharpekvot
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A
2005-08-31

Tillgdngsslag  Bank/Depd Férvaltning Férvaltn.arvode/ar Fast arvode | Rérl. arvode | DepSavg | Courtage Avgift vid kép/salj
Aktieportfolj
- Sverige SEB SEB Swedish Ethical Beta Fund 0,08% } X
- Varlden SEB SEB Etisk Global Indexfond __ 0,03% i x |
- Viriden SPP SPP Aktiefond Stabil 0,20% AR
Ranteportfslj
- Indexerat Ohman Ohman Realobligationsfond _0,03% RHFLE HE ] e Ta LS IO
- Indexerat Ohman Ohman Oblig fonden 0,03% A e Y = o AT B
= Aktivt Ohman Ohman Féretagsobli fond [ L0 2006 Tl | B
- Aktivt Evli Evli European Ir Grade __0,15% ] e
- Aktivt SPP SPP Féretagsobligationsfond __0,15% & e e Vs
Alternativa _
- Fastigheter  Skandia Skandia Thule 0,70% fast + 20% perf* x e e 0] ViR R |
* Performance fee vid avk g overtra de jamfarelseindex: 90 dagars statsskuldvaxel + 2%
** 1,5% avgift vid fbrsaljning innehavs3r 1-5, 0,4% avgift vid férsaljning innehavs3r 6-10
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Férklaringar och formler fér berikningar i rapporten

INVESTMENT CONSULTING GROUR
Standardavvikelse Syfte: Mita vilken risk man har haft | férvaltningen.
9 e Ise beskriver (den | '_l frdn sitt eget medeivarde.
- n = antal perioder
Avind former; | Y1 ¥ = xf + fm(n=T) x = avkastning for en portfal] eller eft index
Exempel: Vid en el 10% ir @en bil eft visst vantevarde, tex, 7,5%, +/- dubbila standardavvikelsen, 20%. Duv.s. utfallet vantas bl mellan =12,5% och +27,5%.
Sharpekvot Syfte: Mita (dver-)avkastning | férhillande till portféljens risk, d.v.s. hur viil tagen risk | portféljen betalat sig | form av (6ver-)avkastning
Foridaring: Portfaljens meravkastning, Gver riskfria rantan {statsskuldsvixlar), stalid | relation till portfaljens risk (standardavvikelse)
r A "-r,-mumhmm'gw‘m
formel: = Medelaviastning for riski tilighng
A f |8, = Standardavvikeise for portfdljen
Exempel: En sharpeiovot pl tex. 1,2 visar att givet en viss % risk | jen avkastar portd) 1,2% mer 8n den riskfria rintan,
Beta Syfte: Miita hur stor del av avkastningen som férklaras av marknadens rirelser
Forkdaring: Wisar hur avkastningen faljer / berer p§ marknad g. Kallas risk eller
[ cor,. | €OV, . = Kavariansen (samvariansen) mellan portfaljen p och marknaden m
Amvand formel: | S= —r’ | 02 = Variansen hos marknaden
- |
Exempel: Eft beta = :immrm.kﬂtnﬁlﬂmmﬂcmsmm. Beta = -1 ror sig portfiljen precis tvart emat marknaden.
Beta = O Innebdr att inget samband kan dras mellan och } gar.
Beta kan dven rora sig &ver 1 resp. under -1, Ju storre tal desto starkare reagerar portfoljen pd marknadens roreiser, positivt som negativt.
Syfte: Mita férvaltarens adderade virde i forvaltningen
Forklanng: Raknat @ och g fiar hur w3l Beta siger att foljer vilken ytterligare g g | fr
= :vl;:ﬂruq lgrporﬂnhm
. o™
Mvww..a-r,-r_~ﬁ .ﬂ_“:":"“@ marknagen
Exermnpel: E1t aifa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av penodens aviastning,
Tracking Error Syfte: Mita aktivi ifor g
a Visar risk kontra § risk. Om ing 9 precis foljer i gar s ett 15t TE.
Uttrycks som for (positiva som negativa) mellan portftljens och Jmforelseindex avkastningar under mitperioden,

Anvand formel: | r’,,\_"r‘_‘vxr_ fn=1 in-mrpm
[Nt Tie ) = etz i avkastning meilan portfoijen och index

Exempel: Etz TE ndra nall tyder pl en forvaltning med sm avvikelser frdn index. Ett TE pd et par procent tyder ol aktivitet | farvaltningen.



