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VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Portféljsammanstallning for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2015-12-31

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Viérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och
Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa ar korrekta. Skillnader i kurser och vdrden kan férekomma mellan
information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.




C OI N Landstinget Vasterbotten

Koksvagen 11
INVESTMENT CONSULTING GROUP 901 89 Umed

Sida 1
2005-08-31 - 2015-12-31

Portféljen kontra avkastningskravet Historisk utveckling for Totala portfoljen
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Portfoljen kontra restriktioner i policy
Aktieportfolj 46,9% 45,0% 1,9%/ |Sverige 20,4% 20,0% 0,4%/| |Dur-Nom 3,6 3,6 0,0
Rénteportfdlj 40,8% 40,0% 0,8%/ |Europa 18,4% 17,9% 0,5%/ |Dur-Real 7,5 7,4 0,1
Alternativa 0,0% 15,0% -15,0% | |Nordamerika 43,9% 44,8% -0,8%)/ |Dur-IG 3,4 5,0 -1,5
Oplacerad likvid 12,3% N/a N/a| |Japan 6,3% 6,5% -0,2%)| |*) félja duration fér underliggande rénteindex
Limiter i policy +/- 7 % (utom Alt. som tillats vara 0%) Pacific 3,2% 3,1% 0,0%
Em. Markets 7,8% 7,7% 0,1%
- Nominella 24% 20% 3,6%| |x) foljer MSCI AC Worlds aktuella véridsmarknadsvikter AAA 78% 100% Nej
- Reala 53% 30% 22,9% | |med undantag fér 20% fast vikt i Sverige AA 1% 50% Nej
- Féretagsobligationer FRN 0% 25% -25,0%| |Limiter i policy uppgar till +/- 7 % A 3% 40% Nej
- Foretagsobligationer I1G 24% 25% -1,4% BBB 18% 35% Nej
Not: Av portféljens totala placeringar ar 38% i utléndsk valuta utan valutasakring

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte fér att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser
och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvdrden bygger p8 information frén kund.
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Kommentarer till portféljrapporten avseende 2015-12-31

Marknaden:

Under december gick aktieindex i Sverige -4,1% och for varlden -2,1% i lokala valutor samt -5,1% i SEK. Nominella ranteindex gick -0,6% medan reala ranteindex gick -
1,7%. Alternativa portfoljens jamférelseindex (STIBOR3m + 2%) gick +0,1%.

Totala portféljen:
Totala portféljen utvecklades -3,0% vilket var -0,46% mot totala portféljens jamforelseindex som gick -2,5% under manaden.

Aktieportféljen:
Aktieportf -5,1% (index -4,9%)

Aktieportfoljen som helhet gick -0,2 % mot index under manaden. SEB Swedish Ethical Beta Fund gick -1,1 % mot sitt svenska index medan SEB Etisk Global Indexfond
gick i linje med sitt globala index. Dessa fonder &r till skillnad fran jamférelseindex etiskt screenade vilket innebér att differenser mot index uppkommer fran en tid till en
annan.

Rénteportfdljen:
Réanteportf -1,1% (index -0,8%)

Den nominella ranteportfoljen gick -0,1 % mot sitt jamforelseindex medan den reala ranteportféljen gick i linje med sitt jamforelseindex.

Alternativa:
Alternativaportféljen +0,0% (index +0,1%)
Foér narvarande inga innehav i den alternativa portofljen.

Portféljens allokering:

Portféljen &r underviktad Alternativa tillgdngar. Ranteportofljen &r dverviktad Reala réntor samt underviktad Féretagsobligationer FRN.




Landstinget Vasterbotten

COIN rovin

901 89 Umed

INVESTMENT CONSULTING GROUP

Totala portfélien Sida 2
2005-08-31 - 2015-12-31
Grupper Marknadsvarde' 1 m&n YTD? 12 m&n  Sedan start® Risk / Nyckeltal
Aktieportfolj 1628,1 -5,1% 5,6% 5,6% 5,3% 12 man Sedan Start
Rénteportfolj 1415,4 -1,1% 1,2% 1,2% 4,2% Stdavvikelse Portfolj 10,7% 5,7%
Alternativa 0,0 0,0% 15,1% 15,1% 8,5% Index 9,5% 7,9%
Likvida medel* 427,0 0,0% 0,0% 0,0% Na Sharpekvot 0,6
Totala portféljen 3 470,5 -3,0% 3,9% 3,9% 4,7%
Jamforelseindex enl policy: MSCI AC World TR Net SEK (36%), SIX Return Index (9%),
. I, ; OMRX Total Index (8%), OMRX Real Index (12%), STIBOR3M
- 0, 0, 0, 0,
Avkastning Qfor jamforelseindex 2,5% 4,5% 4,5% 4,9% + 2% (15%), NOMX Credit FRN SEK (10%), Merrill Lynch
Differens fran index -0,5% -0,6% -0,6% -0,2% European EMU Corp Loc (10%)
*) Inkl. hedgefondforsaljning, realrantekuponger samt kvarvarande likvid fr&n indexobligation samt cert
180 Ackumulerad avkastning 115 Ackumulerad avkastning 12 man
110
105
100
95
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e Portfoljen = === Jamfdrelseindex Portféljen == ==Jamforelseindex
Aktuell Fordelning
2014 2013 2012 b
Historisk avkastning portfolj 16,3% 10,4% 12,2% 0% °
Historisk avkastning index 14,1% 9,1% 6,3%

47%

41%

1) MSEK, alla berékningar baseras pa portfoljens varde i SEK
2 Avser utvecklingen under innevarande kalenderdr

3) Annualiserat om period éverstiger 12 m&nader
Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vdrderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte fér att dessa &r
korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvérden bygger p8 information

fr8n kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.

® Aktieportfolj ®R&nteportfolj = Alternativa ® Likvida medel*




COIN

INVESTMENT CONSULTING GROUP

Landstinget Vasterbotten

Kdksvagen 11
901 89 Umed

Aktieportfoli Sida 3
2005-08-31 - 2015-12-31
Forvaltare/Produkt Marknvarde' 1 m8n YTD? 12 m8n Sedan start® Risk / Nyckeltal
SEB Swedish Ethical Beta Fund 321,2 -5,2% 5,5% 5,5% 9,3% | 12 man SinceStart
SEB Etisk Global Indexfond 1 306,8 -5,0% 5,6% 5,6% 15,8% Stdavvikelse Portfolj 18,4% 9,0%
Index 18,3% 14,4%
Beta 0,5
Totalt Aktieportfolj 1628,1 -5,1% 5,6% 5,6% 5,3% Alfa 2,2%
Sharpekvot 0,5
Avkastning for jamforelseindex -4,9% 7,1% 7,1% 6,3%
Differens fran index -0,2% -1,4% -1,4% -1,0%
Jamforelseindex*: MSCI AC World TR Net SEK (80%),
SIX Return Index (20%)
*) 80% MSCI World TR Net local ccy t.o.m. 2010-12-01
Ackumulerad avkastning Fordelning Aktieportfolj
240 SEB Swedish
wedis
;gg Ethical Beta
Fund
180 20%
160
140
120
100 -
80
60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEB Etisk
8ggbB5888822dd3daasnay Indextond
2898 9898989898989 89s8 23 80%
[ B © - o ©c - o © © @ o - © ©
Portféljen === = Jdmforelseindex

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte fér att dessa &r
korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvérden bygger p§

information frén kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Jamforelseindex*:

Svenska aktier

Landstinget Vasterbotten

Kdksvagen 11
901 89 Umead

SIX Return Index (100%)

Sida 4
2005-08-31 - 2015-12-31

Forvaltare/Produkt Marknvéarde! 1 m3n YTD? 12 madn Sedan start | Risk / Nyckeltal

SEB Swedish Ethical Beta Fund 321,2 -5,2% 5,5% 5,5% 9,3% | 12 man Sedan start
Stdavvikelse Portfolj 19,0% 14,3%

Index 18,2% 14,1%

Beta 1,0

Totalt Svenska aktier 321,2 -5,2% 5,5% 5,5% 9,3% Alfa -2,9%
Sharpekvot 0,7

Avkastning for jamforelseindex -4,1% 10,4% 10,4% 11,0%

Differens fran index -1,1% -4,9% -4,9% -1,6%

200

Ackumulerad avkastning
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jan-15 -
jul-15 -

SEB Swedish Ethical
Beta Fund

- = = = Jamforelseindex

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa &r

information frén kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.

korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvérden bygger p&
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Kdksvagen 11
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Forvaltare/Produkt
SEB Etisk Global Indexfond

Totalt Globala aktier

Avkastning for jamforelseindex
Differens frn index

Jamforelseindex*:

Globala aktier Sida 5
2005-08-31 = 2015-12-31
Marknvarde’ 1 m&n YTD? 12 m8n  Sedan start Risk / Nyckeltal
1 306,8 -5,0% 5,6% 5,6% 15,8% | 12 man Sedan start

Stdavvikelse Portfolj 18,4% 10,6%
Index 18,5% 10,5%
Beta 1,0
1 306,8 -5,0% 5,6% 5,6% 15,8% Alfa -0,3%
Sharpekvot 1,2

-5,1% 6,2% 6,2% 15,5%

+0,0%  -0,6% -0,6% +0,3%

MSCI ACWI TR Net Index (100%)

Ackumulerad avkastning
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Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa &r
korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvérden bygger p&

information frén kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Ranteportfolj Sida 6
2005-08-31 - 2015-12-31

Forvaltare/Produkt Marknvarde! 1 mén YTD? 12 m3n Sedan start® Foérdelning

Ranteportfolj - nominella 333,8 -0,6% -0,6% -0,6% 3,6%

Ranteportfolj - reala 748,3 -1,7% 2,1% 2,1% 4,3%

Fobl. FRN 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Foobl. IG 333,4 -0,7% 0,7% 0,7% 0,1%

Totalt Rénteportfolj 14154 -1,1% 1,2% 1,2% 4,2%

Avkastning for jamforelseindex -0,8% 1,8% 1,8% 3,8%

Differens fran index -0,2% -0,6% -0,6% +0,4%

Jamforelseindex: OMRX Total Index (20%),

OMRX Real Index (30%), NOMX Credit FRN SEK B Ranteportf6lj - nominella ~ ®mRanteportfdlj - reala

(25%), Merrill Lynch European EMU Corp Loc (25%)

Ackumulerad avkastning Risk / Nyckeltal

180 | 12 mdn  SinceStart
160 Stdavvikelse Portfolj 5,0% 6,7%
140 Index 4,8% 3,3%
120 Beta 0,6
100 Alfa 2,1%
80 Sharpekvot 0,4
60
40 -

n o) O ~ ~ [e) @ (o)) (o)) o o — — [a\] o oM ™ < < n n

o o o o o o o o o — — — — — — — — — — — —
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Portfoljen == === Jamforelseindex Rénteportfélj - nominella Rénteportfolj - reala

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Varderingar av instrument &r férvaltares rapporterade védrden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte
for att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vdrden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att
underliggande portféljvdrden bygger p8 information fr8n kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Landstinget Vasterbotten

Koksvagen 11
901 89 Umed

Jamforelseindex:*

OMRX Total Index (100%)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond frén 2010-05-31 till 2010-12-01

Radnteportfélj - Nominella Sida 7
2005-08-31 = 2015-12-31

Forvaltare/Produkt Marknvarde' 1 mén YTD® 12 mén _ Sedan start’ Fordelning nominell rénteportfol;

Ohman Obligationsfonden 333,8 -0,6% 0,3% 0,3% 0,2%

Totala portféljen 333,8 -0,6% -0,6% -0,6% 3,6%

. e . M Stat

Avkastning foér jamférelseindex -0,6% 0,4% 0,4% 3,7%

Differens frén index -0,1% -1,0% -1,0% -0,1% M Bostad

155
145
135
125
115
105

Ackumulerad avkastning

95

aug-05

feb-06 |
aug-06 |
feb-07 |
aug-07 |

feb-08 |
aug-08 |

Portféljen = = =< Jamforelseindex

Stdavvikelse

Beta

Alfa
Sharpekvot
Tracking Error
Duration

Risk / Nyckeltal

| 12 médn  SinceStart
Portfolj 2,3% 2,4%
Index 1,9% 2,4%
1,0
-0,1%
0,8
0,4%
POrtfol] 3,3
Index 3,3

Informationen i denna rapport innehdller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r forvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for

att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vdrden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande

portféljvarden bygger p8 information frén kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.




COIN Landstinget Vasterbotten
Kdksvagen 11

INVESTMENT CONSULTING GROUP 901 89 Umead
Ranteportfolj - reala Sida 8
2005-08-31 - 2015-12-31
. . o P ° 3 Fordelning
Forvaltare/Produkt Marknvarde 1 man YTD 12 man Sedan start
Ohman Realobligationsfonden 748,3 -1,7% 1,7% 1,7% 1,5%
100%
Totala portfoljen* 748,3 -1,7% 2,1% 2,1% 4,3%
Avkastning for jamforelseindex -1,7% 1,8% 1,8% 3,7%
Differens fran index -0,0% +0,2% +0,2% +0,7%

Jimférelseindex: OMRX Real Index (100%) m Ohman Realobligationsfonden

*) Portféljen innehdll tidigare oplacerade kuponger, dessa ses nu i Likvida medel sid 2

Ackumulerad avkastning Risk / Nyckeltal
| 12 mdn  SinceStart
170 Stdavvikelse Portfolj 7,5% 16,3%
150 Index 7,2% 4,6%
130 Beta 0,3
1;3 Alfa 4,0%
70 Sharpekvot 0,2
50 Duration Portfolj 7,5
30 Index 7,4

s POrtfoljen = = = = Jamforelseindex

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Varderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for
att dessa ar korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande
portféljvérden bygger p8 information frn kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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INVESTMENT CONSULTING GROUP 901 89 Umea
Radnteportfolj - Foretagsobligationer IG Sida 9
2005-08-31 2015-12-31
Férvaltare/Produkt Marknvérde' 1 mén YTD? 12 m3n _Sedan start’ Fordelning Foretagsobligationer IG
Ohman Féretagsobligationsf 166,8 -0,6% 0,4% 0,4% 0,5%
Evli European IG 166,5 -0,8% -0,7% -0,7% -0,3%
Totala portféljen 333,4 -0,7% 0,7% 0,7% 0,1%
0, 0,
Avkastning foér jamférelseindex -0,8% Na Na Na >0% 50%
Differens fran index 0,1% Na Na Na
Jamforelseindex:* Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%)

m Ohman Féretagsobligationsf ® Evli European I1G

Ackumulerad avkastning Risk / Nyckeltal

103 | 12 mdn  SinceStart

102 Stdavvikelse Portfolj Na Na

101 Index Na Na

100 Beta Na

Zz Alfa Na

97 Sharpekvot Na

96 Tracking Error Na

95 Duration Portfélj 3,4
Index 5,0

Portféljen = = =< Jamforelseindex

Informationen i denna rapport innehdller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r forvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for
att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vdrden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande
portféljvarden bygger p8 information frén kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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INVESTMENT CONSULTING GROUP 901 89 Umed
Alternativa Sida 10
2005-08-31 - 2015-12-31
.e - 0,
Forvaltare/Produkt Marknvirde! 1 man YTD? 12 m&n Sedan start? Fordehw/—0 %o
Lansforsakringar Fastighetsfo 0,0 Na Na Na Na
Totala portféljen 0,0 0,0% 15,1% 15,1% 8,5%
Avkastning for jamforelseindex 0,1% 1,8% 1,8% 3,9%
Differens fran index -0,1% +13,3% +13,3% +4,6%
m Lansforsakringar Fastighetsfond
Jamforelseindex: STIBOR3M + 2%
Ackumulerad avkastning Risk / Nyckeltal
| 12 mén  SinceStart
Stdavvikelse Portfolj 20,4% 11,4%
Index 0,1% 0,4%
Sharpekvot 0,7

Portfoljen = e = = Jamforelseindex

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vdrden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for
att dessa éar korrekta. Skillnader i kurser och véarden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande
portféljvdrden bygger p§ information fr8n kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Standardavvikelse

Sharpekvot

Beta

Alfa

Tracking Error

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Forklaringar och formler for berdkningar i rapporten

Mata vilken risk man har haft i forvaltningen.

Standardavvikelse beskriver (den historiska) avkastningens avvikelser frén sitt eget medelvérde.

n = antal perioder
N> x? P

-/n(n-1) . " - .
V= x = avkastning for en portfolj eller ett index

Vid en standardavvikelse p% 10% forvantas §rsavkastningen bli ett visst véntevarde, t.ex. 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.s. utfallet véntas bli mellan -12,5% och +27,5%.

Méta (6ver-)avkastning i féorhallande till portféljens risk, d.v.s. hur vél tagen risk i portféljen betalat sig i form av (6ver-)avkastning

Portféljens meravkastning, éver riskfria réntan (statsskuldsvéxlar), stélld i relation till portféljens risk (standardavvikelse)

r, = Medelavkastning fér portfbljeno
r; = Medelavkastning for riskfri tillgang

Sharpekvot =r
o, = Standardavvikelse for portféljen

[

En sharpekvot pd t.ex. 1,2 visar att givet en viss % risk i portféljen avkastar portféljen 1,2%-enheter mer &n den riskfria rantan.

Mata hur stor del av avkastningen som forklaras av marknadens rorelser

Visar hur avkastningen féljer / beror pd marknadens utveckling. Kallas systematisk risk eller marknadsrisk.

COV,,, = Kovariansen (samvariansen) mellan portfljen p och marknaden m
©2 = Variansen hos marknaden

Ett beta = 1 innebér att aktien eller portféljen ror sig precis som marknaden, Beta = -1 ror sig portféljen precis tvart emot marknaden.
Beta = 0 innebar att inget samband kan dras mellan marknadens och portféljens utvecklingar.
Beta kan &ven réra sig éver 1 resp. under -1. Ju storre tal desto starkare reagerar portféljen p8 marknadens rorelser, positivt som negativt.

Madta forvaltarens adderade varde i forvaltningen

Réknat marknadens utveckling och korrigerat for hur vél Beta sager att portféljen féljer marknadens utveckling, vilken ytterligare avkastning genereras i forvaltningen.

rp = Avkastning for portfoljen
rn = Avkastning fér marknaden

a=r,—r,. %<3
pem B = beta for portféljen

Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avkastning.

Madta aktiviteten i forvaltningen

Visar portféljens risk kontra jamforelseindex risk. Om forvaltningens avkastning precis foljer jamforelseindex svangningar fas ett Iégt TE.
Uttrycks som standardavvikelsen for skillnaderna (positiva som negativa) mellan portféljens och jamférelseindex avkastningar under méatperioden.

n = antal perioder
x = Skillnaden i avkastning mellan portféljen och index

TE = XN +3

Ett TE nara noll tyder pd en forvaltning med sma& avvikelser fr&n index. Ett TE p& ett par procent tyder pd aktivitet i forvaltningen.

0,384



