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Informationen i denna rapport inneh8Mler kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vdrden och
Investment Consulting Group AB ansvarar inte fér att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma melfan

information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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*) Stater, kommuner och landsting eller dess motsvarighet inom Euroomridet, AAA/A2a

Informationen i denna rapport innehdlfer kurser och vérden. Virderingar av instrument &r forvaltares rapporterade vérden och Investment Consulfting Group AB ansvarar inte for att dessa dr korrekta. Skillnader i kurser
och vdrden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portfoljvirden bygger p8 information frin kund.
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Kommentarer till portféljrapporten avseende 2014-11-30

Marknaden:
Under november gick aktieindex i Sverige +3,4% och fér varlden +2,7% i lokala valutor samt +2,2% | SEK. Nominella ranteindex gick +0,3% medan reala ranteindex
gick +0,8%. Alternativa portféljens jamférelseindex (STIBOR3m + 2%) gick +0,2%.

T foljen:
Totala portfdljen utvecklades +1,8% vilket var +0,40% mot totala portfoljens jamforelseindex som gick +1,4% under manaden.
Samtliga portfdljdelar utvecklades positivt under méanaden.

n:

Aktieportf +2,4% (index +2,5%)

Aktieportféljen som helhet gick i linje med index under m&naden. SEB Swedish Ethical Beta Fund gick -0,2 % mot sitt svenska index medan SEB Etisk Global Indexfond
gick +0,1 % mot sitt globala index. Dessa fonder ar till skillnad frén jamférelseindex etiskt screenade vilket innebar att differenser mat index uppkommer frin en tid till

en annan.

n:
Rinteportf +0,9% (index +0,6%)
SEB nominell gick +0,1 % mot sitt jamforelseindex medan SEB real gick +0,5 % mot sitt jamforelseindex.

Alternativa:
Alternativaportféljen +5,5% (index +0,2%)
Lansférsakringar Fastighetsfond avkastade +5,5 % under méanaden.

Portf6ljen ligger inom samtliga limiter.
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_____Totala portfélien _______ _________ T
— el portfclien _ . ____ —

Grupper Marknadsvérde' 1 man YTD? 12 m3n  Sedan start® Risk / Nyckeltal
Aktieportfélj 13921 2,4% 21,9% 22,1% 5,2% 12 mén Sedan Start
Ranteportfdlj 1325,1 0,9% 7, 7% 6,6% 4,5% Stdavvikelse Portfilj 3,3% 5,0%
Alternativa 114,2 5,5% 32,2% 33,1% 7,3% Index 3,0% 7,7%
Likvida medel* 36,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Sharpekvot 0,6
Totala portféljen . 28679 1,8%  15,0% 14,6% 4,7%

Jamfsrelseindex enl policy: MSCI AC World TR Net Lacal Ccy {0%), MSCI AC World TR Net

; o i T T o SEK (36%), SIX Return Index (9%), OMRX Total Index

Avkastning e8_. jamfarelseindex L A% 13:5% 13,2% 51% (20%), OMRX Real Index (30%), STIBOR3M + 2% (5%)
Differens fran index +0,4% +1,5% +1,4% -0,4%

*) Inkl. hedgefondférsaljning, realrintekuponger samt kvarvarande likvid frén indexobligation samt cert
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Aktuell Férdelning
2013 2012 2011 4% 1%
Historisk avkastning portfélj 10,4% 12,2% 1,5%

49%

Historisk avkastning index 9,1% 6,3% 1,8% ﬂ
46%

1 MSEK, alla berskningar baseras pa portféliens vérde i SEK | Aktieportfélj B Rénteportfslj
3 avser utvecklingen under innevarande kalenderdr - .
M Annualiserat om period Gverstiger 12 manader

Informationen i denna rapport innehdller kurser och vdrden. Viérderingar av instrument &r forvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa &r

korrekta. Skiflnader i kurser och vdrden kan férekomma meffan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvérden bygger p8 information
frdn kund. Fér strukturerade instrument anges Forvaltares Marknadsvérdering.



Landstinget Véasterbotten

Koksvdgen 11
901 89 Ume3d

Férvaltare/Produkt Marknvérde! 1 man YTD? 12 m3n Sedan start’ Risk / Nyckeltal
SEB Swedish Ethical Beta Fund 249,0 3,2% 13,8% 16,1% 10,2% _ 12 mdn SinceStart
SEB Etisk Global Indexfond 1143,1 2,3% 23,8% 23,5% 10,9% Stdavvikelse Portfolj 5,8% 7,7%
Index 6,0% 13,9%
Beta 0,4
Totalt Aktieportfolj 1392,1  2,4% 21,9% 22,1% 5,2% Alfa 2,7%
Sharpekvot 0,5
Avkastning for jamforelseindex 2,5%  21,3%  21,8% 6,9%
Differens fran index -0,0%  +0,6% +0,3% -1,6%
Jamforelseindex*: MSCI AC World TR Net SEK (80%),
SIX Return Index (20%)
*) 80% MSCI World TR Net local ccy t.o.m. 2010-12-01
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Informationen i denna rapport inneh8iler kurser och véarden.

Virderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vdrden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa ar

korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att undertiggande portfoljvirden bygger pé
information fr3n kund. For strukturerade instrument anges Forvaitares Marknadsvdrdering.
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Forvaltare/Produkt Marknvirde’ 1 méan YTD? 12 mé&n Sedan start® Férdelning
Ranteportfdlj - nominella 524,1 0,4% 5,8% 5,5% 3,9%
Ranteportfolj - reala 801,0 1,3% 8,9% 7.1% 4,6%

Totalt Rinteportfélj 1 325,1 " 09%  7,7%  6,6%  4,5%
Avkastning for jamforelseindex 0,6%  79%  69%  39%
Differens fran index +0,3% -0,3% -0,3% +0,6%
Jamforelseindex: OMRX Total Index (40%),
OMRX Real Index {60%) ® Rdnteportfélj - nominella
®| Ranteportfolj - reala
Ackumulerad avkastning T Risk / Nyckeltal
160 | 12 m&n  SinceStart
Stdavvikelse Portfdlj 2,5% 6,8%
Index 2,2% 3,0%
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Alfa 2,9%
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Informationen i denna rapport innehdller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consuilting Group AB ansvarar inte
for att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och virden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att
underliggande portféljvirden bygger p8 information frin kund. For strukturerade instrument anges Forvaltares Marknadsvirdering.
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Férvaltare/Produkt Marknvirde! 1 m3n YTD? 12 m3n Sedan start? Férdelning
Lansforsakringar Fastighetsfol 114,2 5,5% 32,2% 33,1% 13,8%
Totala portféljen . 1142 5,5% 32,2%  33,1% 7:3%
Avkastning fér j@mforelseindex . 0:2% 2,5% 2,8%  42%
Differens frén index +5,3%  +29,7%  +30,3% +3,2% 100%
- . u Linsfarss
Jamforelseindex: STIBOR3M + 2% mwmm%mwmmwuummﬁ
Ackumulerad avkastning _| Risk / Nyckeltal
215 _ 12 m38n  SinceStart
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155 Sharpekvot 0,6
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Informationen i denna rapport inneh8iler kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for
att dessa &r korrekta. Skilinader i kurser och vérden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering, Observera att underliggande
portféljvirden bygger p8 information fr8n kund. For strukturerade instrument anges Férvaitares Marknadsvérdering.
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Forvaltare/Produkt Marknvdrde' 1 m&n YTD? 12 mén  Sedan start® Fordelning nominella ranteportféljen
SEB Nominell Ranteportfolj 368,7 0,3% 5,7% 5,4% 3,9%

SEB Féretagsobligationsfon 155,4 0,4% Na Na 3,6%

Totala portfslien 524,1  0,4%  5,8% 5,5% 3,9%

Avkastning fér jdmforelseindex . 0,3% 6,4% 6,1% 3,9%

Differens fran index 0,1% -0,7% -0,6% -0,0%

Jamforelseindex:* OMRX Total Index (100%)

mStatsl8n  mEjstat mLikvida medel ®(tom)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond fran 2010-05-31 till 2010-12-01

Ackumulerad avkastning [ ____Risk / Nyckeltal

i | 12 mén___ SinceStart
W“m .\.\ Stdavvikelse Portfélj 1,3% 2,4%
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Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och virden. Virderingar av instrument dr férvaltares rapporterade virden och Investment Consuiting Group AB ansvarar inte fér
att dessa dr korrekta. Skillnader i kurser och virden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underfiggande
portfoljvdrden bygger pd information frn kund. Fér strukturerade instrument anges Forvaltares Marknadsvardering.
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Forvaltare/Produkt Marknvdarde 1 man YTD? 12 mén Sedan start® Fordelning

Egen Ranteportfélj SEB Real 801,0 1,3% 8,9% 7.1% 4,5%

Totala portféljen* 801,0  1,3%  8,9% 7.1% 4,6%

Avkastning fér jdmforelseindex ~0,8%  8,9% 74% 3,8%

Differens frdn index +0,5% -0,0% -0,3% +0,8% 100%
Jamforelseindex: OMRX Real Index (100%) m Egen Ranteportfolj SEB Real

*) portféljen innehdll tidigare oplacerade kuponger, dessa ses nu i Likvida medel sid 2

Ackumulerad avkastning m ___ Risk / Nyckeltal
_ 12 mén  SinceStart

170 Stdavvikelse Portfélj 3,5% 16,8%
150 Index 3,0% 4,2%
130 Beta 0,1
wa Alfa 5,3%
70 Sharpekvot 0,3
50 Duration Portfdlj 7,7
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Informationen i denna rapport inneh8ifer kurser och vérden. Varderingar av instrument ar férvaltares rapporterade virden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for
att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande
portféljvirden bygger pd information fr8n kund. For strukturerade instrument anges Forvaltares Marknadsvéardering.
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Forklaringar och formler for berdkningar i rapporten

™

FMENT CONSULTING GROUT
Standardavvikelse Syfte: Mata vilken risk man har haft i férvaltningen.
Forklaring: Standardavvikelse beskriver (den historiska) avkastningens avvikelser frdn sitt eget medelvirde.
n = antal perioder
N —.FHM—‘W +/n(n=T}
Anvand formel: 2 x = avkastning fér en portfdlj eller ett index
Exemnpel: Vid en standardavvikelse pd 10% fSrvéntas drsavkastningen bli ett visst vintevirde, t.ex. 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.s. utfallet véntas bli mellan -12,5% och +27,5%.
Sharpekvot Syfte: Madta (6ver-)avkastning i forhadllande till portféljens risk, d.v.s. hur vl tagen risk i portféljen betalat sig i form av (6ver-)avkastning
Férklaring: Portféljens meravkastning, Gver riskfria rantan (statsskuldsvixlar), stélld i relation till pertféljens risk (standardavvikelse)
T r, = Medelavkastning fér ualﬁ:m:m
Anvand 6 15 | Sharpekvor =2~ ry = Medelavkastning for riskfri ng
nvand forme r T @, = Standardavvikelse fér portféljen
Exempel: En sharpekvot pd t.ex. 1,2 visar att givet en viss % risk | portfoljen avkastar portféljen 1,2%-enheter mer &n den riskfria rintan.
Beta Syfte: Méata hur stor del av avkastningen som férklaras av marknadens rorelser
Forklaring: Visar hur avkastningen foljer / beror pd marknadens utveckling, Kallas systematisk risk eller marknadsrisk.
. cav, . COV, . = Kovariansen (samvariansen) mellan portfdljen p och marknaden m
Anvind formel: | f= ol a2 = Variansen hos marknaden
Exempel: Ett beta = 1 innebér att aktien eller portféljen rir sig precis som marknaden, Beta = -1 rér sig portféljen precis tvirt emot marknaden.
Beta = 0 innebdr att inget samband kan dras mellan marknadens och portféljens utvecklingar.
Beta kan dven rra sig éver 1 resp. under -1. Ju stérre tal desto starkare reagerar portféljen p8 marknadens rorelser, positivt som negativt.
Alfa Syfte: Mdta forvaltarens adderade varde i forvaltningen
Forklaring: Raknat marknadens utveckling och korrigerat for hur vil Beta siger att portféljen fgljer marknadens utveckling, vilken ytterligare avkastning genereras i forvaltningen.
r, = Avkastning fér portfdlien
Anvind formel: | o=, =T, %3 I'm = Avkastning for marknaden
P = beta fér portfdljen
Exempel: Ett alfa = 0,6% betyder att férvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avkastning.
Tracking Error Syfte: Mita aktiviteten i férvaltningen
Férklaring: Visar portfiljens risk kontra jamférelseindex risk. Om férvaltningens avkastning precis f6ljer jamférelseindex svéingningar fas ett 13gt TE.
Uttrycks som standardavvikelsen fér skillnaderna (positiva som negativa) mellan portféljens och jamférelseindex avkastningar under métperioden,
Anviind formel: TE = &%;M.wt.%?a n = antal perioder
x = Skillnaden i avkastning mellan portféljen och index

Exempel: Ett TE néra noll tyder pd en férvaltning med sma avvikelser frén index. Ett TE p3 ett par procent tyder p3 aktivitet i férvaltningen,



