J2P VASTEREOTTENS

LANS LANDSTING

Portféljsammanstélining for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2018-06-30

Informationen | derna rapport innehlller kurser och varden. Virderingar av instrument ar forvaltares rapporterade varden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte fér att dessa dr korrekta, Skillnader | kurser och varden kan férekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Portfdl] Avk. Krav®  Diff
1 min 0,4% 0,5% -01% 189
yIo? 4,6% 2,8% 1,8% 160
12 mn 9,2% 5,9% 3%
Sedan start per ' 5,4% 5,2% +0,2%
Avkastningskrav = 4% realt per §r 120
Aktuell inflation: 1,9% 00
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Portfil] Policy Ditf Portf6l] Index® ﬂlll'. Portfolj  Index Diff.

Aktieportfd]) 69,6% 70% -0,2% Sverige 23,6% 20,0% 3,6% Dur-Noeminell 1,4 1.9 -0,5
Ranteportfol) 24,6% 30% =5,4% Europa 24,1% 15,6% 8,5% Dur-Real - - -
Alternativa 0,0% 0% 0,0% HNordamerika 31,8% 45,8% -14,0% Dur-Faretagsabl. 2,0 5,24 -3,3
Oplacerad likvid 5,6% 0% 5,6% Japan 4,4% 6,2% -1,7%
Pacific ex. Jpn 2,1% 3,1% -1,0% *} Duration Merrill Lynch EMU Corp Index
Rinteportfsl) Portfolj Palicy oift Em. Markets 142%  9,4%  4,8% tating. Por _Policy=* ¥
= Nominella 36,7% = = *) MSC1 AC Worlds aktuella indexvikter med undantag far  AAA 11,2% 70% Nej
- Reala 0.0% = = 20% Fast vikt | Sverige AA 4,7% 50% Nej
- Firetagsobligationer FRN 29,7% - - Neormalandel sverska aktier 20%, utiAndska B0%. A 8,1% 40% Nej
- Fretagsobligationer 1G 313.6% - . Limiter +1- 20% BEB 39,2% 35% Ja
-] 6,9% 10% Nej
E2liande fornoter gllier fir sambliga sidor | capoacten: B 3,3% 5% Nej
i MSEK, alla baseras pd virde | SEK Naot: Av portfeljens placenngar har ca 100% daghg hioviditet cce 0,4% 2% Nej
# ayser utvecklingen under innevarande kalenderdr No rating 3,7% Nfa Nfa
: Not: Pol her
::'.'::Imr]:;wm placeringar &r 29% | utlandsk valuta wumm gl P -m
e undantas 53 lange inte avviker frin
¥ Annualiserat om period tverstiger 12 minader e inke bestdray  Policy.

vardepapper Ltghvna | SEX eller shkrade mot SEX. *+ Maximal ande! enl. policy
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NVESTMENT CONATLTTNG GROUP
| Kommentarer HIl portfaljrap)

Hindelser | portféljen

Under minaden siides andelar | 6 olika fonder, aggregerat motsvarande ca 435 MSEX, Fondandelar koptes Sven i 9 andra fonder som aggregerat motsvarade ca 459 MSER
varav 52 MSEK utgjorde investeringen | ett nytt innehav, Spiltan Aktiefond Stabil,

Marknadskommentar
Aktier - under juni utvecklades akbieindex | Sverige (SIX RX) +0,3%. Globalt akticindex (MSCI AC World) avkastade -0,0% i lokala valutor samt +1,0% i SEK.

Ranter - pomirella ranteindex utvecklades -0,0% och reala ranteindex utvecklades +0,6%. Index for perska foretagsobhg grade -0,0%.
pertfoljens j& i (STIBOR 3 min + 2%) utvecklades +0,1%.
Totala portfdljen

Totala portfoljen utvecklades +0,4% vilket &r -0,2% mot index som utvecklades +0,6% under minaden.

f6ljen
Aktieportfolien utvecklades +0,6% under minaden, vilket &r -0,2% mot index, som gick +0,8%.

Den svenska akticportfoljen utvecklades +0,3%, vitket &r +0,0% mot jamforelscindex som gick +0,3%. Den globala akticportfoljen utvecklades +0,7%, d.v.s -0,3% mat index
(+1,0%). Etiska fondinnehav har exkluderande screening, vilket innebdr att differenser mot index uppkommer frin tid til annan,

Rinteportf&ljen

Ranteportfoljen utvecklades -0,0%, vilket ar -0,0% mot index som gick -0,0%,

Den fely Klades +0,0% vilket var +0,0% mat ¥ 1 Grade +0,1% och § gick-
0,0%. F FRMN -0,1% och J gick -0, 1%,

Alternativa portfdijen

Den alternativa pertféljen saknar tor narvarande innchav,

Portfdljens allokering
Portfoljen ar viktad enligt niklinjer i finanspalicyn.
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INVESTMENT CONSUT TING GROUE

Aktieportfalj . 2 !83, 0,6% 6.2 - 11,5% 6,8% 131,9% Beta I

0,90 0,57
Ranteportfolj 10157 0,0% 0,0% 0,9% 3,7% 59,5% Afa 0,1% 2,1%
Alternativa 0,0 0,0% 3,7% 3,7% 7.7% 157,5% Sharpekvot 1,74 0,83
Likvida medel 2315 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Standarddavvikelse Portfdlj 5,6% 5,3%
Index 6,1% 7.5%
Totala portfdljen 41309 0,4% 4,6% 9,2% 5,4% 96,4%
Jamforelseindex 0,6% 5.5% 10,1% 5,7% 103,6%
Differens fr3n index -0,2% -0,9% -0,9% -0,3% 7,1%

risk avkastn

Totala portfélj 6,9% 8,9% 4,0% 16,3%

Jamfarelseindex 6,5% 9,0% 4,31% 14,4%
Jamfbrelseindex:  SIX Portfolio Return Index (14%), MSCI AC World TR Net SEK (56%),
OMRX Total Index (15%), OMRX T-Bill (15%) 5865 8% 2 o002 84
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INVESTMENT CONSULTING GROL P

Svens
Globala aktier

0,7%

Aktieportfdl
= 2018-06-30

2005-08-31

Totalt aktieportfilj
Jamfarelseindex
Differens frin index

*Svenska aktier | portféljer sedan 2011-01-31

0,6%
0,8%
-0,2%

40%  3,8%

67%  13,3% 69%  136,2%
62%  11,5% 68%  131,9%
7.7% 14,5% B,2% 175,8%
-1,5%  -3,0% -1,5%  -439%

VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

22

Alfa -1,9% 2,6%
Sharpekvot 1,44 0,67
Standardavvikelse Portfalj 8,3% 8,8%

Index 8,7% 13,6%
Jlamforelseinden:

MSCI AC World TR Net SEK (80%),
SIX Portfolic Return Index (20%)
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! VASTERBOTTENS
INVESTMENT CONSUTTISNG GROUCP LANS LANDSTING

Svenska aktier Sida 5

2005-08-31 = 2018-06-30
Avkastning per produkt

SEB Swedish Ethical Beta Fund 306,7 0,2% 3,2% 2,1% 9,3% 93,7% Beta 1,02 0,97
Ghman Sweden Micro Cap 83,7 1,4% 12,5% Na Na 22,7% Alfa 0,9% -0,3%
Didner & Gerge Aktiefond 81,3 -0,7% -0,3% Na Na 3,6% Sharpekvot 0,50 0,74
Ohman Sverige Marknad Hillbar 29,5 0,3% Na Na Na -0,5% Tracking error 0,8% 3,4%
Spiltan Aktiefond Stabil 52,5 0,9% Na Na Na 0,9%
Standardavvikelse Portfolj 9,7% 12,9%

skastning svens! Her  Virde' 1min vl Index 9,6% 12,8%
Totalt svenska aktier 553,7 0,3% 4,0% 3,8% 9,6% 97,0%
Jamforelseindex 0,3% 3,9% 2,9% 10,4% 108,4%
Differens frén index 0,0% 0,1% 0,9% -0,8% -11,4%

SIX Return Index (100%)
** SIX Portfolio Return Index sedan 2017-07-01
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Globala aktier Sida 6
2005-08-31 - 2018-06-30

SEB Etisk Global Indexfond 383,1 1,6% 9,5% 18,3% 15,4% 154,0% Be = - 0,93 0,49

Didner & Gerge Glabal 353,4 0,7% 7,1% Na Na 17,3% Afa -2,5% 3,0%
Ohman Global HSllbar A 2489  -0,3% 8,1% Na Na 18,9% Sharpekvot 1,63 0,69
SPP Global Plus A 640,8 1,7% 8,1% Na Na 19,0% Tracking error 1,4% 9,2%
SPP Tillvaxtmarknad Plus A 2035  -29%  -0,1% Na Na 9,2%
SPP Europa Plus A 105,0 0,5% Na Na Na 5,0%
Ohman Global Marknad Hillbar A 395,3 0,4% Na Na Na 1,9%

Standardavvikelse Portfolj 8,4% 8,8%

Index 8,9% 13,6%

Avkastning globals Mgl ; yro*  12min . Perd”  Totalack.
Totalt globala aktier 19346 0,7%  67%  13,3% 6,9% 136,2%
Jamforelseindex 1,0% 8,60 17,5% 7,6% 157,5%
Differens frin index 0,3%  -2,0%  -4,2% -0,7% -21,3%
Jamforelseindex*: MSCI AC World TR Net SEK (100%) *MSCI World TR Net local ccy to.m. 2010-12-01.
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VASTERBOTTENS

LANS LANDSTING

INVESTMENT CONSULTING GROLUY
Ranteportfdl Sida 7
2005-08-31 = 2018-06-30
YTD?  12mbn  Per &r> Total acki* ]

Nominella ra 3729 0,0% 0,3% 0,4% 3,0% 45,9% Beta 0,04 0,60
Reala rantor 0,0 0,0% 0,0% 1,1% 3,9% 63,1% Alfa 0,9% 1,9%
Féretagsobligationer FRN 301,2 -0,1% 0,1% 0,8% 1,7% 4,3% Sharpekvot 2,90 0,44

Féretagsobligationer IG 3416 -0,1% -0,4% 1,3% 3,0% 8,6%

Standardavvikelse Portfélj 0,6% 6,3%
Index 0,5% 3,0%

Duration Portfalj 1,7

Per A Total ack.® Index 4,0

Totalt rinteportfalj
Jamfgrelseindex
Differens frén index

Jamforelseindex:
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——— Portfbljen

aug-10

0,0%
0,0%
0,0%

OMAX Total Index (50%), OMARX T-Bill (50%)

2ug-11

0,0%  0,9% 3,7%
03%  0,2% 3,2%
03%  0,7% 0,5%

aug-12

w

ug-14

aug-13

- === lamférelseindex

aug-16

59,5%

50,5%
9,1%

aug-17

*Foretagsobligationer FAN separat delportfol] sedan 2016-01-31
Foretagsobligationer 1G separat delportfol) sedan 2015-09-30

derkategorier rintor

= Nominella rantor

* Féretagsobligationer FRN

Faretagsobligationer IG
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INVESTMENT CONSUPTING (HROUP

Nominella rantor (Investment Grade Sida 8
2005-08-31 - 2018-06-30
Simplicity Likviditet 2276 0,0%  0.2% Na Na 0,3% Beta 0,31 1,00
SPP Gron Obligationsfond 117,7  0,0%  0,4% Na Na 0,6% Alfa 0,3% -0,1%
SPP Obligationsfond 27,6 0,0% Na Na Na 0,6% Sharpekvot 4,98 0,82
Tracking Error 0,4% 0,4%
Totalt nominella riintor 3729 00% 03%  0,4% 3,0%  459% Standardavvikelse  Portfolj 0,2% 2,4%
Jamforelseindex 0,0% 0,3% 0,2% 3,1% 47,2% Index 0,5% 2,3%
Differens frén index 0,0% 0,0% 0,2% -0,1% -1,3% Duration Portfolj 38
Index 3,7

Jamforelseindex:®  OMRX Total Incex (50%) OMAX T-Bill (50%)
*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond frin 2010-05-31 till 2010-12-01, 100% OMRX Total t.o.m. 2017-08-31

3 3 5 E] B g = o a b4 4 = = * o = = = 2 ] =
i § § § 3 ¢ § § § & 3 3§ #% i F & § & 0=
w—— Paortfaljen = = =+ Jamfbrelseindex

- = = - Jamftrelseindex = Portfoljen



COIN

INVESTMENT CONSULTING GROUP

3T

Ohman Foretagsobligationsf 88,9 0,0% 0,2% 1,4% 2,1% 7,7% Beta 0,72 0,68
Evli Investment Grade B 50,8 0,2%  -1,1% 1,1% 2,2% 7,9% Alfa 0,4% 1,1%
Nordea Inst Foretagsobliga 71,7 -0,1% Na Na Na -0,4% Sharpekvot 1,67 2,02
Simplicity Foretagsobligat 26,0 -0,1% Na Na Na -0,2% Tracking Error 0,6% 0,4%
Ohman Féretagsobl.fond H3I 64,2 0,0% Na Na Na 0,1%
Standardavvikelse Portfdlj 1,2% 1,8%
Index 1,5% Na
L 1G i gk %rde® imin . 12 mdn . ck.® Duration Portfdlj 2,0
Totalt féretagsobl. IG 3416 -0,1% -0,4%  1,3% 3,0% 8,6% Index 5,2
Jamforelseindex 0,0% -0,6% 1,2% 2,8% 8,0%
Differens fr3n index -0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,6%
lamforelscindex:  Merrill Lynch European EMU Corp Loc {100%)

F g 1G separat sedan 2015-09-30.
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INVEISTMENT CONSUTTING GROUF

ERBOTTENS

Foreta

sobligationer FRN
2005-08-31

SPP Foretagsabligationsfond

Ohman FRN Fond SEK 25,0 0,0% Na Na Na 0,0% Alfa 0,7% 1,3%
Sharpekvot 321 3,02
Tracking Error 0,7% 0,8%
Totalt féretagsobl. FRN 301,2 -0,1% 0,1% 0,8% 1,7% 4,3% Standardavvikelse Portfolj 0,5% 0,8%
Jamférelseindex -0,1% 0,1% 0,3% 0,9% 2,2% Index 0,7% 0,6%
Differens frin index 0,0% 0,0% 0,5% 0,9% 2,1% Duration Portfolj 0,1
Index 0,1
Jamfarelseindex:  NOMX Credit FRN

*Foretagsobligationer FRN separat delportfl) sedan 2016-01-31.
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INVESTMENT CONSULTING GROLUP

V VASTERBOTTENS

LANS LANDSTING

Alternativa Sida 12
2005-08-31 - 2018-06-30

Avkastning per produkt Viirde' 1mdn  vID® 12min  Perdr Totalack. 15t

Nfa Beta Na Na
Alfa Na Na
Sharpekvot Na 0,61

v X TD Standardavvikelse  Portfolj Na 11,3%

Totalt alternativa 0,0 0,0% 3,7% 3,7% 7,7% 157,5% Index 0,0% 0,4%

A ing for jamforelseind 0,1% 0,8% 1,6% 3,5% 55,1%

Differens fran index 0,1%  29% 1% 4,2% 102,4%

Jamforelseindex:  STIBOR 3 min + 2% (100%)
Nuvarande innehavs utveckling berdknas Srsvis,
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SAYTSTMEST CONSULTIVG P
Avgifter fér férvaltningen Sida 13
2005-08-31 - 2018-06-30
~ Avoift vid kip/s3ly -
Svenska Aktier
- Syenge SEP Didner & Gerge Akticfond 0,55% ®
= Sverige S&P SEB Swedish Ethical Beta 0,04% x
- Sverige SEP Ohman Sweden Micro Cap 0,75% x
Totalt svenska aktier 0,03%
Utlandska Aktier
= Variden SAF Didrer & Gerger Global 0,72% x
- Véariden S&P SEB Etisk Global Index 0,09% x
= Varlden S&EP SPP Aktictond Stabil A 0,21% x
= Variden S&P SPP Global Plus A 0,12% x
- Wariden S&P SPP Tillvaxtmarknad Plus A 0,15% x
- Variden S&P Ohman Global Hilbar A 0,30% x
Totalt utlindska aktier 0.11%
Ranteportfel
= Aktivt S&P Evli European 1G 0,30% x
- Aktivt S&P Simplicity Ukviditet 0,08% x
= Aktivt 5aP SPP Foretagsobl. 0,12% x
- Aktivt S&P SPP Gron Obligabonsfond 0,09% x
- Aktivt S&P Ohman Féretagsobl. 0,20% x
Toralt Ranteportfolj 0,03%
Altermativa
Total Portfa) 9,32%




Bilaga till portféljsammanstallining

Likviditet och 1an

Informationen | derna rapport innehlller kurser och virden, Varderingar av instrument r forvaltares rapp de varden och [ G Iting Group AB
ansvarar inte for att dessa ar korrekta, Skillnader | kurser och virden kan férekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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Likvida medel, sammanstalining Bilaga 1
2015-05-30
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Likvida medel, placeringar Bilaga 2
2018-06-30

Rapportdatum ~ 2018-06-30

Antal placeringar 4

Nominellt 311 395 327 (inki likvid p8 koncernkonto)
Sammanlagd rinta 0,00%

Duration (dagar) 0

10% Nominelit
_ | :G'_”IIMSEI'I‘]
-1,%_L_ = P - i - 3 200
g F 7 2 3 g 7 3 3 3 3
13§ 333833835 ;3§
& & &8 &8 B & &8 & &8 R =®& &’ BR®
100
500
00 50
Eus]
a
200
edbank ]
100
i
W\olym Placerat  ®Valym Bankkonto Qura Dda

Ranta 0.00%
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Lin Bilaga 3
2018-06-30

Rapportdatum 2018-06-30
Antal 14n 4 — —
Totalt I&nebelopp 800 000 000 -
Genomsnittlig rinta 0,15% |
Aktuell Statsldneriinta: 0,29% !
G pitalbindningstid (dagar) 620 : ]i"—"-"'m‘"“—“m--"—“-._-ﬂ_
riintebindingstid (dagar) 620 :
1
Nt bestir av den g 5 pa 2 med en 1ot pa

f 18n west 2 §r 2017-07-26  2019-09-17 444 0,01%

Fastrantelin 18r 2017-07-26 2018-09-07 69 803685  -0,22%
Fastranteln Kommuninvest 2,5 &r 2018-02-20 2020-09-01 794 95970 0,22%

F 18n st 3,5 r 2018-04-03 2021-09-15 1173 95972 0,57%
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Férklaringar och formler fér berdkningar | rapporten

Standardavvikelse Syfte: Mita vilken risk man har haft i férvaitningen.
Farklanng: Beskriver [den k frhn st eget medelvarde.
T — n tal perioder
Anvand formel: I al =ofnln= avkastning for en portfol] eller ett index
Exempel: Vid en Pl 10% Br gen bli ett visst Lex, 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.5, utfallet vantas bli mellan -12,5% och +27,5%,
Sharpekvot Syfte: Mita (dver-)avkastning i férhillande till portfsljens risk, d.v.s. hur vil tagen risk i portféljen betalat sig | form av (Sver-)avkastning
il g, Gver niskfna rantan (statsskuldsvastar), stalld | refation bl portfoljens nsk {standardavvikelse)
. Fy = Medelavkastning for pol'z‘ujen‘
K . i ¢ r; » Medelaviastning far nsicfn tiliging
Arvehid el: =, 0, = Standardavvikelse for portfoljen
Exermnpel: En sharpekvot pl tex. 1,2 wvisar att givet en viss % nisk | portfoljen avkastar potfaljen 1,2%-enheter mer &n den niskfria rantan,
Beta Syfte: Mita hur stor del av avkastningen som fdrklaras av marknadens rérelser
F Visar hur foljer / beror pl marknadens utveckling. Kallas systematisk risk efler marknadsrisk
% COV, ., = Kovaransen (samvariansen) mellan portfoijen p och marknaden m
g fremal | Bms 3 « Variansen hos marknaden
Exempel: Ett beta = 1 Innebar att aktien eller portfoljen ror 4ig precis som marknaden, Beta = -1 roe s portfoljen precis teart emot marknaden.
Beta = 0 innebar att inget samband kan dras mellan marknadens och portfolpens utvecklingar.
Beta kan dven rora sig Over 1 resp, under -1, Ju storre tal desto starkare reagerar portfoljen ul marknadens rorelser, positivt som negativt.
Syfte: Miita férvaltarens adderade viirde | for i
Raknat utweckling ach korrigerat for hur val Beta sdger att tolier witken g ]
ry = Avkastning for portfoljen
Anvénd formel: g mr = 0 o = Avkastaing fir marknaden
# o [\ = beta for portfatjen
Exempel: Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6% av 7
Tracking Error Syfte: Mita aktivit I f&r
Farklaning: Visar portfoljens risk kontra §. risk, Om f precis foljer ths ert 1hgt TE,
uttrycks som standa for (positiva som negativa) mellan och ) under
L B L ey n = antal perioder
1 = S x= i g mellan jen och index

Exempel: Ett TE nara noll tyder p en forvaitning med smd avvikelser frin index, Ett TE pl ett par procent tyder pd aktivitet i forvaitringen.



