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Portféljsammanstalining for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2018-04-30

Informationen | denna rapport Innehliler kurser och varden. Virderingar av Instrument 3r forvaltares rapp ade virden och 1 C iting Group AB

ansvarar inte for att dessa Ar korrekta. Skillnader | kurser och varden kan farekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering.



COIN

INVESTMENT CONSULTING GROUP

Portfdljen gentemot riktlinjer
2005-08-31 2018-04-30

RBOTTENS

S LANDSTING

Sida 1

Total portféljstoriek: 4096,4 MSEK Historisk utvechling

Varav likvida medel tilthdrande kapitalférvaltning:

Nominell avkastning

Portfél] Avk. Krav*

1 min 3,9%
yTD? 4,0%
12 m3n 7,5%
Sedan start per &r 5,4%

Avkastningskrav = 4% realt per §r
Aktuell inflation: 1,9%

0,5%
1,9%
5,9%
5,2%

164 MSEK

Diff
3,4%
2,1%
1,7%

+0,3%
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Tillgngsallokering jimfért med riktlinjer

Portfélj Policy Diff Portfél] Index* Diff.
Aktieportfolj 68,7% 70% -1,3% Sverige 19,4% 20,0% -0,5% Dur-Nominell 1,0 1,9 -0,9
Ranteportfalj 21,9% 30% -B,1% Europa 18,3% 16,2% 2,0% Dur-Real - - -
Alternativa 5,4% 0% 5,4% Nordamerika 41,1% 44,4% -3,4% Dur-Faretagsobl. 1.8 5,31 -3,5
Oplacerad likvid 4,0% 0% 4,0% Japan 5,6% 6,5% -0,8%
Pacific ex. Jpn 6,2% 3,1% 3,1% *) Duration Merrill Lynch EMU Corp Index
Rinteportfélj Portfol] Policy Diff Em. Markets 9,5% 9.7% -0,2% Rating Portfél]  Poll Overskridn.
= Nominella 34,7% b - *) MSCI AC Worlds aktuella indexvikter med undantag for AAA B8,4% 70% Nej
- Reala 0,0% - - 20% fast vikt | Sverige AA 7,1% 50% Nej
= Foretagsobligationer FRN 35,0% = = Normalandel svenska aktier 20%, utldndska B0%. A 20,2% 40% Nej
- Foretagsobligationer IG 30,2% - - Limiter +/- 20%. BEB 55,3% 35% Ja
BB 4,8% 10% Nej
g Br =3 a ¥ B 0,0% 5% Nej
1 MSEK_. alla k baseras pd p varde | SEK Mot: Av portfsijens placeringar har ca 95% dagiig ikviditet ccc 0,0% 2% Nej
3 Avser under & No rating 3,7% Nfa Nfa
Not: Av portfaljens totala placeringar & 29% | utindsk valuta Not: Palicyns kreditrisklimiter g3iler direkt3gda instrument medan ovan
utan valutas3kring. tabell dven innef; far fonder
N . . gen frdn uttandss 8 lange far inte gt awviker frdn
at om period ger 12 som | besthr av

vmpp-mgmis:xwumdcmsm

** Maximal andel enl. policy



NS LANDSTING

NVESTMENT CONSULTING GROUP

Sida 2

Kommentarer till portfSijrapport per 2018-04-30
Hindelser | portféljen
Under minaden s8ides andefar | SPP Faretagsobligationsfond (ca 31 MSEK), Ohman Féretagsobligationsfond (ca 45 MSEK), Evil Investment Grace (ca 45 MSEK) samt SEB

Hlbarhetsfond Sverige {ca 40 MSEK).
Marknadskommentar
Aktler - under april utvecklades aktieindex | Sverige (SIX RX) +4,4%. Globalt aktieindex (MSCI AC World) avkastade +3,2% | lokala valutor samt +5,9% | SEK.

Rantor - rénteind des -0,0% och reala ranteindex utvecklades +0,5%. Index for p grade avh de +0,0%.
Altemativa portfdijens Jamforelseindex (STIBOR 3 m3n + 2%) utvecklades +0,1%.

Totala portféljen
Totala portfoljen utvecklades +3,9% vilket ar +0,0% mot Index som utvecklades +3,9% under minaden.
Samtiiga portfoljdelar utvecklades positivt under minaden.

Aktieportfdijen
Altieportféljen utvecklaces +5,2% under minacen, vilket ar -0,3% mot index, som gick +5,6%.

Den svenska portfoljen, bestiende av SEB Swedish Ethical Beta Fund, utvecklades +4,4%, vilket ar +0,0% mot jAmforelseindex som gick +4,4%. Den globala aktieportféijen
utveddades +5,4%, d.v.s -0 58 mot index [+5,9%). Den globala portfdljen har Idgre marknadsrisk an Index genom Innehavet SPP Stabil (Beta ska vara <0,95). Etiska

har g, vilket Innebar att giff mat Index upph frin en tid till en annan.
Riinteportféijen
Rantepartféljen utvecklades +0,1%, vilket 3r +0,1% mot index som gick -0,0%.
Den nominella rameponﬂljerl utwddades +0,1% vilket var +0,1% mot Fa Investment Grade +0,2% och Jamf|
gick+0,0%. g +0,1% och jamfar gick +0,1%.
Altermnativa portféljen
Den alt Iva portféljen, 3 av Thule, varderas Srsvis. Senaste varderingen erhdlls per 2018-01-31.
Portfdijens allokering

Portfoljen ar viktad enligt riklinjer | finanspolicyn.
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Totala iortfollan Sida 3
2005-08-31 2018-04-30

ammm-g per delportfilj Virde! 1 min YTt 12 min Per §r’ Tatal ack.

28153  52% 5,3% 8,6% 6,8% 129,9% B:u 0,91 0,57

Rlnteporﬂblj 895,5 0,1% 0,1% 1,0% 3,8% 59,8% Alfa 0,3% 2,1%

Alternativa 2215 5,2% 4,9% 4,9% 7.9% 160,7% Sharpekvot 1,37 0,77
Likvida medel 164,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Standarddavvikelse Portfol) 5,9% 5,7%

Index 6,5% 7.7%

Avkastning total portfil Viirde' 1 min YIp' .1.2 min  perdr®  Totalack

Totala portféijen 4 096,44 3,9% 4,0% 5,4% 95,3%
Jamférelseindex 3,%% 4,3% 7 9% 57% 101,3%
Differens frin Index 0,0% -0,3% -0,4% -0,3% -6,0%
Historisk avkastning kalenderir 2017 2018 2015 2014
Totala portfdijen 6,9% 8,9% 4,0% 16,3%
Jamforelseindex 6,5% 9,0% 4,3% 14,4%
Jamftrelseindex:  SIX Portfolio Return Index (14%), MSCI AC World TR Net SEK (56%),
OMAX Total Index (15%), OMRX T-Bill (15%) 5 85 889 2 nnwaan
OO O - O B OO - 08 - -

Virdeutvaciding sedanstant [ Virdeutveckling 12 minader
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INVESTMENT CONSULTING GROUP LANS LANDSTING

Aktieportfolj Sida 4
2005-08-31 - 2018-04-30

Avkastning per delportf&lj Virde! 1 min Yot 12 min Per&r' Totalack.® Nyckeltal 12 min

Sedan start*
Svenska aktier 511,3 4,4% 3,6% 26% 9,7% 96,2% Beta 0,93 0,49
Globala aktier 23040  54% 5,7% 10,1% 6,9% 133,9% Alfa -1,2% 2,7%
Sharpekvot 1,06 0,64
Standardavvikelse Portfol] 8,8% 9,2%
Avkastning aktieportfdlj Varde! 1 min ¥YTD: 12 min Per &'  Total ack.® Index 9,5% 14,0%
Totalt aktieportfol) 28153 52% 5,3% B,6% 6,8% 129,9%
Jamférelseindex 5,6% 6,1% 10,7% 8.2% 171,7% Jamfgrelseindex:
Differens frin index -0,3% -0,8% -2,1% -1,4% -41,8% MSCI AC World TR Net SEK (80%),
SIX Portfolio Return Index (20%)
*Svenska aktler | portfdljer sedan 2011-01-31
virdeutvecidings . [WllGeografisk fbrdelning Aktieport!si)
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g VASTERBOTTENS
INVESTMENT CONSULTING GROUP LANS LAMNDSTING

Svenska aktier
2005-08-31 - 2018-04-30

Sida 5

Avkastning per produkt Virde! 1 mén YID? 12 médn Per &  Total ack.* Nyckeltal 12 min Sedan start*®
SEB Swedish Ethical Beta Fund 359,4 4,2% 3,4% 1,6% 9,6% 94,2% Beta 1,01 0,97
Ohman Sweden Micro Cap 79,3 7,2% 6,6% Na Na 16,3% Alfa 0,2% -0,3%
Didner & Gerge Aktiefond 72,6 2,3% 1,8% Na Na 5,8% Sharpekvot 0,37 0,75
Tracking error 0,9% 3,4%
Totalt svenska aktier 511,3 4,4% 3,6% 2,6% 9,7% 96,2% Standardavvikelse Portfslj 10,1% 13,0%
Jamfdrelseindex 4,4% 3,7% 2,4% 10,6% 108,0% Index 9,9% 12,9%
Differens frin index 0,0% -0,1% 0,2% -0,9% -11,8%
Jamfarelseindex: SIx Portfolio Return Index (100%)
*Svenska aktier | portfoljen sedan 2011-01-31
** 51X Portfollo Return Index sedan 2017-07-01
Virdeutveckilng sedan start*
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INVESTMENT CONSULTING GROUP
Globala aktier Sida 6
2005-08-31 - 2018-04-30
Avkastning per produkt virde! 1mdn  YID?  12min Per &r'  Total ack. MNyckeltal 12 min Sedan start
SEB Etisk Global Indexfond 742,1 5,7% 6,8% 13,0% 15,4% 147,7% Beta 0,51 0,49
SPP Aktiefond Stabil 181,2 5.2% 3.6% 3,9% 6,5% 10,5% Alfa -1,4% 3,0%
Didner & Gerge Global 306,9 5,0% 6,7% Na Na 16,9% Sharpekvot 1,19 0,66
©Ohman Global Hilibar A 147,6 5,5% 7.4% Na Na 18,1% Tracking error 1,5% 9,3%
SPP Global Plus A 623,1 6,0% 5,1% Na Na 15,7%
SPP Tilvaxtmarknad Plus A 196,6 3.2% 5,8% Na Na 15,7%
SPP Europa Plus A 106,4 5,8% Na Na Na 6,4%
Standardavvikelse Portftlj 9,0% 9,2%
Avkastning globala aktier Virde’ 1Imin  YTD? 12mdn Per &' Total ack. Index 9,8% 13,9%
Totalt globala aktier 2304,0 5,4% 5,7% 10,1% 6,9% 133,9%
Jamforelseindex 5,9% 6,7% 12,8% 7,6% 152,8%
Differens frin index -0,5% -1,0% -2,8% -0,7% -18,9%
Jamforelseindex®:  MSCI AC World TR Net SEK (100%)
*MSCI World TR Net local coy t.o.m. 2010-12-01.
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INVESTMENT CONSULTING GROURP

! VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Rénteportfolj Sida 7
2005-08-31 - 2018-04-30

Avkastning per delporttélj Virde! 1 min ¥TD? 12 min Per & Total ack.* Nyckeital 12 min Sedan start*
Nominella rantor 3111 0,1% 0,2% 0,2% 3.0% 45,6% Beta 0,87 0,60
Reala rantor 0,0 0,0% 0,0% 0,4% 3.5% 63,1% Alfa 1,2% 1,9%
Foretagsobligationer FRN 313,9 0,1% 0,3% 1,3% 2,0% 4,5% Sharpekvot 1,65 0,44
Foretagsobligationer IG 2706 0,2% -0,1% 2,0% 3,4% 9,0%

Standardavvikelse Portfsl) 1,0% 6,5%

Index 0,9% 3,0%

Duration Portfalj 1,6
Index 39
Totalt rinteportfol) 895,5 0,1% 0,1% 1,0% 3,8% 59,8%
Jamférelseindex 0,0% 0,1% -0,2% 3.3% 50,2% *Foretagsobiigationer FRN separat delportfdl) sedan 2016-01-31
Differens frin index 0,1% 0,0% 1,2% 0,5% 9,6% Firetagsobligationer 1G separat delportfdl] sedan 2015-09-30

Jamftreiselndex: OMRX Total Index (50%]), OMRX T-Blll (50%)
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COIN VA VASTERBOTTENS

LANS LANDSTING

INVESTMENT CONSULTING GROUP
Nominella réntor (Investment Grade Sida 8
2005-08-31 - 2018-04-30
Avkastning per produkt viirde® 1 min YID? 12 mén Per A Totalack. Nyckeltal 12 min Sedan start
Simplicity Likviditet 200,5 0,1% 0,2% Na Na 0,3% Beta 0,80 1,00
SPP Gron Obligationsfond 110,6 0,1% 0,3% Na Na 0,5% Alfa 0,2% -0,1%
Sharpekvot 1,29 0,81
Tracking Error 0,3% 0,4%
Avkastning nom. riintor Virda® 1 min YID? 12 min Per 4’  Total ack.
Totalt nominella rintor 311,1 01% 0,2%  0,2% 3,0% 45,8% Standardavvikelse  Portfdlj 0,7% 2,4%
Jamférelseindex 0,0% 0,1% -0,1% 3,1% 46,9% Index 0,8% 2,4%
Differens frin index 0,1% 0,1% 0,2% -0,1% -1,2% Duration Portfalj 38
Index 3.6

Jamférelseindex:*  OMRX Total Index (S0%) OMRX T-Bill (S0%)
*50% OMAX T-Bill 50% OMRX T-Bond frin 2010-05-31 il 2010-12-01, 100% OMAX Tetal t.o.m. 2017-08-31
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INVESTMENT CONSULTING GROUP
Reala réntor Sida 9
2005-08-31 = 2018-04-30
Avkastning per produkt Virde' 1 min YID' 12 mén Per Ar®  Total ack. HNyckeital 12 min Sedan start
Beta 0,57 0,39
Portféljen inneh3ller f&r ndrvarande inga innehav Alfa -0,3% 3,5%
Sharpekvot 0,59 0,24
Tracking error 1,6% 14,6%
Avkastning reala riintor Virde® 1mdn  YTD® 12min  Perir Total ack.
Totalt reala rintor 0,0 Na Na Na Na Na Standardavvikelse Portfalj 1,9% 15,8%
Jamfarelseindex 0,5% 0,4% 1,2% 3,5% 54,4% Index 2,5% 4,3%
Differens frin index Duration Portfal) 0,0
Index 6,2
Jamforelseindex:

OMRX Real (100%)

Virdeutveckling
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LANS LANDSTING

ISVESTMENT CONSULTING GROUP
Foretagsobligationer (Investment Grade Sida 10
2005-08-31 - 2018-04-30

[Nyckeltal  12min__ Sedanstart* |

Ohman Foretagsobligationsf 1339 0,2% 0,2% 1,8% 2,2% 7,7% Beta 0,69 0,67

Evli Investment Grade B 136,6 0,2%  -04%  2,1% 2,5% 8,6% Alfa 1,1% 1,2%
Sharpekvot 2,16 2,17
Tracking Error 0,7% 0,4%

Avkastning fobl. 1G Virda! 1méin YID? 12 min Per &r® Total ack.* Standardavvikelse Portfdlj 1,2% 1,8%

Totalt féretagsobl. IG 2706 0,2% -0,1%  2,0% 3,4% 9,0% Index 1,7% Na

Jamfarelseindex 0,0% -0,3% 1,3% 3,1% 8,2% Duration Portfolj 1,8

Differens frin index 0,1% 0,2% 0,7% 0,3% 0,7% Index 5,3

Jamforelseindex:  Memll Lynch European EMU Corp Loc (100%)
*Féretagsobligaticner IG separat delportfél sedan 2015-09-30.

Virdeutvecklings ________________________________________[llrsrdeining mellan innehav

110
108 -
106
= Ohman
104 - i Foretagsobligationsf
102 50,5%
5 * Evli Investment Grade
100 B
98
% B .
) 2l - w -] -3 o~ ~ ~ ~ ]
oy 7 "' = = = 7 7 = - 7
o c (-9
§ g g 3 # £ H 3 ¥ £ H
= Portfoljen == = = Jamforelseindex



COIN - VZ VASTERBOTTENS

LANS LANDSTING

INVESTMENT CONSULTING GROUP
Foretagsobligationer FRN (Investment Grade Sida 11
2005-08-31 - 2018-04-30

Nyckeltal 12 mbn "~ Sedan start®

SPP Foretagsobligationsfond 3139 0,1% 0,3% 1,3% 1,9% 4,3% Beta 0,12 0,38
Alfa 1,2% 1,5%
Sharpekvot 5,14 3,33
Tracking Error 0,7% 0,8%

Avkastning fobl. FRN Virde® 1 min ¥TD® 12 mdn Per &’  Total ack.*

Totalt féretagsobl. FRN 3139 0,1% 0,3% 1,3% 2,0% 4,5% Standardavvikelse Portfalj 0,4% 0,8%

Jamférelseindex 0,1% 0,2% 0,5% 1,0% 2,3% Index 0,7% 0,6%

Differens frin index 0,0% 0,1% 0,7% 1,0% 2,2% Duraticn Portflj 0,2

Index 0,1

Jamforelseindex:  NOMX Credit FRN ¢
*Féretagsobligationer FRN separat delportfsl) sedan 2016-01-31.

Virdeutveckling® Férdelning mellan innehav
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! VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Alternativa Sida 12
2005-08-31 - 2018-04-30

Avkastning per produkt Virde® 1min YTD? 12 min Per &’ Total ack. Nyckeital 12 mén Sedan start
Skandia Thule 221,5 5,2% 4,9% 4,9% 4,8% 10,3% Beta Na Na

Alfa Na Na

Sharpekvot Na 0,62
Avkastning alternativa Virde® 1min YID® 12 mdan Per &  Total ack. Standardavvikelse Portfalj Na 11,3%
Totalt alternativa 2215 5,2% 4,9% 4,9% 7,9% 160,7% Index 0,0% 0,4%
Avl ing far jamforelseind 0,1% 0,5% 1,6% 3,5% 54,7%
Differens frin index 5,0% 4,4% 3.4% 4,4% 106,0%

Jamférelseindex:

Virdeutveckling
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LANS LANDSTING

I = 'Z VASTERBOTTENS

Avgifter for férvaltningen Sida 13
2005-08-31 - 2018-04-30

Firvaltning / produkt Férvaitn.arvode/ br Fastarvode Rorl. arvode Deplavg  Courtag Avgift vid kop/sal
x

0,15%
- Sverige S&aP Didner & Gerge Aktiefond 0,55% x
- Sverige S&P SEB Swedish Ethical Beta 0,04% x
- Sverige S&P Onman Sweden Micro Cap 0,75% x
Totalt svenska aktier 0,03%
Uttandska Aktier
- Variden SAP Didner & Gerger Glabal 0,72% x
= Variden S&P SEB Etisk Global Index 0,09% x
- Variden S&P SPP Aktiefond Stabil A 0,21% x
= Variden SEP SPP Global Plus & 0,12% x
= Variden S&P SPP Tillvaxtmarknad Plus A 0,15% x
= Viriden sap Ohman Global Hilibar A 0,30% x
Total utidndska aktier 0,12%
Ranteportfol)
= Aktivt S&P Evil European 1G 0,30% x
- Aktivt S&P Simplicity Likviditet 0,08% o
- Aktivt Sap SPP Foretagsobl, 0,12% x
- Aktivt S&P SPP Gron Obligationsfond 0,09% x
= Aktivt sap Ohman Foretagsobl. 0,20% x
Totalt Ranteportfolf 0,03%
Alternativa
- Fastigheter ~ S&P Skandia Thule 0,70% fast + 20% perf* x x x {sdlj)**
Total Portfi 036%
L} fee vid g Gver 90 cagars + 2%

** 1,55 avgift vid forsaljning innehavsSr 1-5, 0,4% avgift vid forsaljning Innehavsir 6-10



! VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Bilaga till portféljsammanstélining

Likviditet och 13n

Informationen | denna rapport Innehdller kurser och varden. Varderingar av Instrument &r férvaltares rapp varden och I C lting Group AB

ansvarar inte fdr att dessa ir korrekta. Skillnader | kurser och virden kan firekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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LANS LANDSTING
INVESTMENT CONSULTING GROUT
Likvida medel, sammanstalining Bilaga 1
2018-04-30

Likvida medel (nedbrytning)
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COIN | '2 VASTERBOTTENS

LANS LANDSTING

INVESTMENT CONSULTING GROU'Y

Likvida medel, placeringar

Bilaga 2
2018-04-30

B Standard & Poor's Rating Typ av placering

Rapportdatum 2018-04-30
Antal placeringar 4

Nominellt 459 902 057 (inkl likvid p8 koncernkonto)
Sammanlagd riinta 0,00%

Duration (dagar) o

Bankernas Inldningsrinta: -0,50%

Hot Officke inldningsranta pd vaiutatoppkonto for narvarande ca -0, 7% Swedbank har dock valt att inte
wverkstalla dessa villkor,

Avkastning kontra faststilit mil (ef Inkluderat rintefonder)

Ranta —-—-—-;om H ey !
30% 7
2,0% + Placeringar
10% 1 Nominelit
MSEK
0,0% 30({ )
-1,0% + . 3 250
EESERERREREE
2 g 5 - = = 200
3§ g g 333 3 3 3 3 3
&8 & R 8 8 8 &8 S g 8 B ] g 150
500 100
400 50
00 5
00 Swedbank Swedbank Swedbank SEP Depd
100 Valut konto Specialinldning Foretagskonto
o - - Rating A-1 Rating A-1
W Volym Placerat M Volym Bankkonto Duration 0 dagar Duration 1 dagar

Ranta 0,00% Rinta 0,00%



COIN ! VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

NVESTMINT CONSULTING GROLUP
Lén Bilaga 3
2018-04-30

Rapportdatum 2018-04-30 Genomsnittlig upplaningskostnad
Antal 1an 4 Ranta — T s g 4 —_—
Totalt Isnebelopp 800 000 000 o
Genomsnittlig riinta 0,15% 1.5%
Aktuell Statsldneriinta: 0,55% To%

kapitalbindningstid (dagar) 681 0.5%
Genomsn. rinhbk\dlnﬁtﬂd (dagar) 681 0.0% £

05% i
-1.0% - ) -
Nc: bestir av den o med en loptid pd minst N R : ! - B L
Nominellt Volym upplining
MSEK
20 l )
200
Fasrranteldn I\\['\‘\I’I“ an I') strantelin Fastrante’dn
Kommunineest 7 Kommuniavest T Kammuninvest Kammun nvest
ar ar 2,54r 3.55! A -

Aktuella Lin, detaljer Utbetalning Aterbetain.  Aters. lbptid  L3nenr  Rinta
Fastrantelin Kommuninvest 2 &r 2017-07-26 2019-09-17 505 90366 0,01%
Fastrantel3n Kommuninvest 1 &r 2017-07-26 2018-09-07 130 90365 -0,22%
Fastranteldn Kommuninvest 2,5 3r 2018-02-20 2020-09-01 855 95970 0,22%

Fastranteiin Kommuninvest 3,5 8r 2018-04-03 2021-09-15 1234 85972 0,57%



Firklaringar och formler fér berdkningar i rapporten

Standardavvikelse Syfte: Mita vilken risk man har haft i férvaltningen.
Fairk Stands ikelse beskriver (den historiska) frin st eget medelvird
n = antal perfoder
Anvand formel: '\II"T‘ -H-‘\r +a/M=10 L avkastning for en portfBi) elier ett index
vid en pl 10% fBrvantas &r bii ett visst tex. 7,5%, +/- dubbla standardavvikeisen, 20%. D.v.s. utfallet vintas bil mellan -12,5% och +27,5%.
Sharpekvot Syfte: Miita (&ver-)avkastning i férhillande till portféljens risk, d.v.s. hur vil tagen risk Ipuruﬁljen betalat sig i form av (éver-)avkastning
kastning, Sver riskiria rintan (statsskuldsvaxlar), stald | relation tl portfljens risk )
o Medelavkastning fBr portfiijen
Anvand formel: = Medelavkastning far riskirl mm
° o', = Standardavvikelse far portfaljen
Exermnpel: En sharpekvot pd tex, 1,2 visar att givet en viss % risk | portfaljen avkastar portfaljen 1,2%-enheter mer 3n den riskfria rantan.
Beta Syfte: Miita hur stor del av avkastningen som férklaras av marknadens rérelser
Farklaring: Visar hur aviastningen faljer / beror pl marknadens . ing. Kallas risk elier marknad:
. cor,, COV, = mellan portfBijen p och m
Anvind formel: = o - 7 = Variansen hos marknaden
Exempel: Eﬂb‘u-l.Irm!hl.rmlkﬂendlxpnrﬂbumr&ﬂqpmdswnmmm.mo-lr&ﬂqmﬂknwhtvlnmmwm
Beta = 0 innebdr att inget samband kan dras mellan och p )

Beta kan Sven rira sig ver 1 resp. under -1. Ju storre tal desto starkare reagerar portfidijen pd marknadens rorelser, positivt som negative.

Syfte: Miita forvaltarens adderade virde i férvaltningen

Forklaring: Riknat marknadens utveckling och korrigerat fir hur vl Beta siger att jen fAter g, vilken y i far
| 1y = Avkastning for portftijen

Anvand formel: sy 3 e = Avkastning B marknaden

= Tn F P = beta far portfaljen
Exempel: Ett alfa = 0,6% betyder att forvaitarens insatser bidragt med 0,6%-enheter av periodens avkastning.
Tracking Error Syfte: Mita aktiviteten i férvaltningen
Forklaring: Visar p risk kontra risk, Om precis faljer § fls ett Ligt TE.

Uttrycks som for (positiva som negativa) mellan portfdijens och Jamftr gar under

Anvind formel: TE - (% =% T ,m n = antal perioder

| x = Skiflnaden | avkastning mellan portfaijen och index
Exempel: Ett TE ndra noll tyder pl en farvaitning med sml avvikelser frla index. Ett TE pd ett par procent tyder pl aktivitet | férvaltningen.



