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V VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Portféljsammanstalining for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2017-07-31

Informationen | denna rapport inneh8iler kurser och varden. Varderingar av instrument dr farvaltares rapporterade varden och Investment Consulting Group AB
ansvarar inte for att dessa 3r korrekta, Skillnader | kurser och varden kan farekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.



Portféljen gentemot riktlinjer Sida 1
2005-08-31 -  2017-07-31
Historisk utveckiing
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TillgAngsallokering jEimfiirt med riktlinjer

Total portfolj Geografisk aktieallokering Duration & Rating | Rinteportfiiljen

Portf&lj Policy Diff Portfélj  Policy* Diff. Portfélf  Policy* Diff.
Aktieportfol) 50,8% 45% 5.8% Sverige 21,0% 20,0% 1,0% Dur-Nom 3,7 3,5 0,2
Ranteportfolj 43,6% 40% 3,6% Europa 15,5% 16,4% -0,8% Dur-Real 6,9 6,6 0,3
Alternativa 5,6% 15% -9,4% Nordamerika 46,3% 44,8% 1,5% Our-1G 36 5.4 -1,8
Oplacerad likvid 0,0% Nfa Nfa Japan 54% 6,2% -0,8%  *)fefad for underigg
Umiter | policy +/- 7 % Pacific ex. Jpn 3,2% 3,3% -0,1%
Rinteportfslj Portfolj Policy Diff Em. Markets 8,6% 9,4% -0.8% LT Portfdli  Policy Overskridn.
- Nominelta 21,0% 20% 1,0% *) faljer MSCT AC Worlds aktuella Indexvikter med AAA 58,6% 100% Nej
- Reala 36,1% 30% 6,1% undantag for 20% fast vikt | Sverige AA 1,6% 50% Nej
- Foretagsobligationer FRN 21,0% 25% -4,0% Limiter | policy uppglr till +/- 7 % A 12,8% 40% Nej
- Firetagsobligationer IG 21,9% 25% -31% BBB 22,1% 35% Nej
BB 0,5% N/fa N/a
H No rating 4,2% Nfa Nfa
1 MSEK, alla gar baseras pd portfoljens virde | SEK

¥ Avser utveckiingen under innevarande kalenderdr
2 om perlod Overstiger 12 m} Not: Av portfoljens totala placeringar &r 29% | utlndsk valuta utan valutasskring




Sida 2
Kommentarer till portfljrapport per 2017-07-31
Hindelser | portfétjen

Inga hindelser under minaden,

Marknadskommentar

Aktier - under jull utvecklades aktieindex | Sverige (SIX RX) -3,0%. Globalt aktleindex (MSCI AC World) avikastade +1,8% | lokala valutor samt -1,6% | SEK,

Rantor - -0,0% och reala ranteindex utvecklades +0,2%. Index for e i g i grade avk +0,8%.
Al 1y (STIBOA 3 min + 2%) utvecklades +0,1%.

Totala portfdljen

Totala portfaljen utveckiades -1,0% vilket ar -0,2% mot index som utvecklades -0,7% under minaden,

Aktieportfoljen utvecklades -2,1% under minaden, vilket 3r -0,2% mot index, som gick -1,9%,
Den svenska portfaijen, bestlende av SEB Swedish Ethical Beta Fund, utvecklades -3,3%, vilket &r -0,3% mot J3mforelseindex som glck -3,0%. Den globala aktieportfoljen

utvecklades -1,8%, d.v.s -0,2% mat index {-1,6%). Den globala portf ljen har lagre mark an Index genom innchavet SPP Stabil (Beta ska vara <0,95). Etiska
fand. har exk g, vilket innebdr att differenser mat Index uppkommer frin en tid til en annan.
Rinteportfdljen

Ranteportfoljen utvecklades +0,3%, vilket ar +0,0% mot index som glck +0,3%,

Den nominella ranteportfoljen utvecklades -0,0% vilket var +0,0% mot Jamforelseindex. Den reala ranteportfaljen utvecklades +0,2% vilket var -0,0% mot Jamforelseindex.
F 1 Grade +0,7% och gick+0,8%. F FRN +0,2% och Jamforelseindex gick +0,1%.

Alternativa portféljen

Den aiternativa partfotjen, bestlende av Skandia Thule, varderas Srsvis. Senaste vardering erhils | April 2017 (avseende utveckling under 2016). Skandia estimerar att
avkastringen under forsta halvlret 2017 uppglr till +7,5% enligt ett kvartalsestimat sam erhbilits under jull m3nad. OBS att detta endast ar ett estimat som baseras pd en
partiell virdering av ca 15% av portfoljen som bedoms vara representativ for fondens totala portfal] (detta estimat ink inte | p pporten utdver denna kemmentar),

Portféijens allokering
Portfdijen r underviktad alternativa tilighngar.



Totala portféljen Sida 3
---------qwmmuii-ﬁmmn---------

Avkastning per delportf8ij Virde' 1 mén ¥T0° 12min  Perdr  Total ack. Nyckeltal 12 min Sedan start
1898,6 -2,1% 4,9% 13,7% 6,2% 104,0% Beta 1,02 0,56
Rantepaortflj 1630,1  0,3% 0,8% 0,8% 3,9% 58,3% Nfa 0,2% 2.0%
Alternativa 2111 0,0% 5,5% 5,5% 7.9% 148,4% Sharpekvot 1,63 0,67
Likvida medel 0,4 0,2% 1,6% 2,7% 0,3% 3,8%
Standarddavvikeise Portfal] 3,9% 5,7%
Index 3,7% 7.8%
Avkastning total portftij Virde! 1min  yTD?  12min  Perd’ Totalack. T e e s o e
Totala portféljen 37403  -1,0% 1,7% 5,7% 5,0% 78,1% ; - - i
Jamforeiseindex -0,7% 1,3% 5,3% 5,2% 83,5% - medel
Differens frin index -0,2% 0,4% 0,3% -0,3% -5,4%
= Alternativa
Historisk avkastning kalenderar 2016 2015 2014 2013
Totala portfdijen B,6% 4,0% 16,3%  10,4% mRintor
Jamfdreiseindex 9,0% 4,3% 14,4% 9,1%
Jamferelseindex:  SIX Return Index (9%), MSCI AC World TR Net SEK (36%), Ak

OMRX Total Index (8%), OMRX Real Index (12%), 8 8 2 2
Merrill Lynch European EMU Corp Loc (10%), NOMX Credit FAN SEK (10%), ¥ H H
STIBOR 3 min + 2% (15%) *

Virdeutveckling sedan start Virdeutveckling 12 minader
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Aktle ortfdl Sida 4

Avkastning per delportfilj Virde' 1min 12 min Per &r' Total ack.* Nyclcult-l 12 man Sedan start®

Svenska aktier 377,6 -3,3% ?,3% 16,3% 9,8% 83,5% Beta 0,79 0,48

Globala aktier 15211 -1,8% 1,1% 9,4% 6,2% 104,8% Alfa 4,3% 2,5%
Sharpekvot 2,13 0,57
Standardavvikelse Portfalj 6,5% 9,2%

Index 7.6% 14,3%

Totalt aktieportfalj 18986 -2,1% 13,7% 104.0%

Jamférelseindex -1,9% 2,1% 11,5% .5% 136,3% Ismioreiseindex:

Differens fr3n index -0,2% 2,8% 2,1% 1,3% -32,3% MSCI AC World TR Net SEK (80%)°*,

SIX Return Index (20%)
**B0% MSCI World TR Net local coy t.o.m. 2010-12-01

Virdeutveckling® Geografisk firdelning Aktieportfilj
260 60%

*Svenska aktier | portfoljer sedan 2011-01-31
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NVESTMENT CONSULTING GROLUP

Svenska aktier Sida 5

Avkastning per produkt Virde®’ 1min  YTD® 12 mén Perir’  Total ack.®
SEB Swedish Ethical Beta Fund 3776 -3,3% 7.3% 16,3% 9,8% B83,5% Beta 0,98 0,97

Alfa 0,7% -0,5%

Sharpekvot 2,09 0,72

Tracking error 1,5% 3,6%
Avkastning svenska aktier Virde’ 1min YTD* 12 min Per &F  Total ack.*
Totalt svenska aktier 3776 =3,3% 7:.3% 16,3% 9,8% 83,5% Standardavvikelse Portfdlj 7.7% 13,4%
Jamforelseindex -3,0% 6,7% 15,9% 11,0% 96,5% Index 7.7% 13,2%
Differens frin index -0,3% 0,6% 0,4% -1,2% -13,0%

Jamfaretseindex: SIX Return Index {100%)
*Svenska aktier | portfoljen sedan 2011-01-31

Viirdeutveckling sedan start* Virdeutveckling 12 minader
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T CONSULTING GRS

Globala aktier Sida 6
Avkastning per produkt Virde' 1min Y1ID? 12 min Perdr® Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
SEB Etisk Global Indexfond 10639 -1,4% 2,3% 10,9% 14,4% 112,0% Beta 0,93 0,47
SPP Aktiefond Stabil 457,2 -2,8% -1,5% Na Na 1,6% Alfa -0,2% 2,8%
Sharpekvot 1,23 0,58
Tracking error 1,7% 9,5%
Avkastning globala aktier Virde' 1 mén Y1D? 12 min Per&r® Total ack. Standardavvikelse Portfdlj 8,1% 9,1%
Totalt globala aktier 15211 -1,8% 1,1% 9,4% 6,2% 104,8% Index 8,6% 14,2%
Jamforelseindex -1,6% 1,0% 10,4% 6,7% 115,4%
Differens frin index -0,2% 0,2% -1,0% -0,5% -10,6%

Jamforelseindex®: MSCI AC World TR Net SEK (100%)
*MSCI World TR Net local coy t.o.m. 2010-12-01.

Viirdeutveckling Geografisk férdelning globala aktier
240 B0%

220
200
180
160
140
120
100

80

60

u Portfal
60% - 5% 60, J

= MSC1 AC World

Europa ex. Nordam, Japan Pacific ex. Jpn Em. Markets
Sve

aug-05
aug-06
aug-07
aug-08
aug-09
aug-10
aug-11

aug-12
aug-13

aug-14
aug-15

aug-16

===+ Jamforelseindex ——— Portfdljen



Rénteportfol Sida 7
2005-08-31 - 2017-07-31
Aviastning per delportflj Virde! 1 min ¥TD? 12 mén Per &r’  Total ack.® Nyckeltal 12 min Sedan start*
Nominella rantor 3425 0,0% 0,0% -0,9% 3,2% 45,3% Beta 1,00 0,58
Reala rantor 587,7 0,2% -0,4% +0,5% 4,1% 61,7% Alfa 0,9% 2,0%
Foretagsobligationer FRN 342,4 0,2% 1,6% 2,7% 2,5% 3,8% Sharpekvot 1,01 0,43
Foretagsobligationer IG 357,4 0,7% 2,8% 3,0% 4,3% B8,0%
Standardawvvikelse Portfalj 1,5% 6,6%
Index 1,5% 3,1%
Duration Portfalj 4,1
Avkastning riinteportfalj Virde' 1 min YTID 12 min Per & Total ack.® Index 4,1
Totalt ranteportfolj 1630,1 0,3% 0,8% 0,8% 3,9% 58,3%
Jamforelseindex 0,3% 0,3% 0,0% 3,5% 50.5% *Foretagsobilgationer FRN separat delportfol] sedan 2016-01-31
Differens frdn index 0,0% 0,5% 0,9% 0,4% 7,8% Foretagsobligationer IG separat delportfolj sedan 2015-09-30
Jamforeiseindex:  OMRX Total Index (20%), OMRX Real Index (30%),
NOMX Credit FRN SEK (25%), Merill Lynch European EMU Corp Loc (25%)
Virdeutveckling* Férdelning mellan underkategorier riintor
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INVESTMENT CONAULTING GROUI
Nominella réntor Sida 8
2005-08-31 - 2017-07-31
Nyckeltal 12 min_ = Sedan start
Ohman Obligationsfond 342,5 0,0% 0% -0,9% 1,1% 2,8% Beta 1,05 1,00
Alfa 0,0% -0,1%
Sharpekvot -0,14 0,82
Tracking Error 0,1% 0,4%
Avkastning nom. rintor Viirde' 1 min ¥YID? 12 méin Per 4" Total ack.
Totalt nominella réntor 3425 0,0% 0,0% -0,9% 3.2% 45,3% Standardavvikelse Portfalj 1,4% 2,4%
Jamférelseindex 0,0% 0,0% -0,9% 3,3% 46,8% Index 1,3% 2,4%
Differens frin index 0,0% 0,1% 0,0% -0,1% -1,5% Duration Portfalj 3,7
Index 35
Jamftrelseindex:*  OMRX Total Indes

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond frin 2010-05-31 till 2010-12-01
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CONSULTING GRoUP

Reala rantor

Sida 9
2005-08-31 = 2017-07-31
Avkastning per produkt Virde’ 1min  YTD? 12min  Perdr Totalack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
Ohman Realobligationsfond 587,7 0,2% -0,4% -0,5% 3,0% Beta 0,99 0,39
Alfa 0,0% 3,7%
Sharpekvot 0,09 0,24
Tracking error 0,2% 15,0%
Avkastning reala rintor Virde! 1mdn YTD® 12mén Per 4 Total ack.
Totalt reala rantor 587,7 0,2% 04% -0,5% 4,1% Standardavvikelse  Portfdlj 2,6% 16,2%
Jamforelseindex 0,2% -0,6% -0,6% 3,6% Index 2,6% 4,4%
Differens frén index 0,0% 0,2% 0,0% 0,6% 10,1% Duration Portfol] 6,9
Index 6,6
Jamforelseindex:
OMRX Real Index (100%)
Virdeutveckiing Firdelning mellan innehav
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INVESTMENT CONSULTING GROUT

Foretagsobligationer IG Sida 10
2005-08-31 - 2017-07-31
Avkastning per produkt Virde' 1 min YID® 12 mlu Per 4r” Totll -ck." Nyckeltal 12 min Sedan start*
Ohman Foretagsobligationsf 177,6 0,6% 2,7% 2,6% Beta 0,64 0,67
Evli European IG 179,9 0,8% 2,5% 2 5% 2,8% ?,5'“: Alfa 2,7% 1,5%
Sharpekvot 2,20 2,35
Tracking Error 1,1% 0,4%
Avkastning fobl. 1G Virde! 1 mén YTD® 12 min Per dr' Total ack.* Standardawvikelse Portfalj 1,7% 2,0%
Totait foretagsobl, IG 3574 0,7% 2,8% 3,0% 4,3% 8,0% Index 2,4% Na
Jamférelseindex 0,8% 1,4% 0,3% 4,0% 7,5% Duration Portfolj 36
Differens frdn index -0,1% 1,4% 2,6% 0,2% 0,5% Index 5,4
Jamforelseindex:  Mermill Lynch European EMU Corp Loc {100%)
g 1G separat delportfdlf sedan 2015-09-30. Nuvarande innehav | portfoljen sedan 2014-12-31.
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INVESTMENT CONSULTING GRo'p
Foretagsobligationer FRN Sida 11
2005-08-31 - 2017-07-31

Avkastning per produkt Virde' 1midn  YTD? 12mdn  PerAr® Total ack.*
SPP Fdretagsobligationsfond 342,4 0,2% 1,6% 2,7% 2,4% 3,6% Beta 0,60 0,64

Alfa 2,1% 1,6%

Sharpekvot 7,60 3,40

Tracking Error 0,4% 0,8%
Avkastning fobl. FRN Virde® 1mdn YID? 12 mén Per 8 Total ack.*
Totalt féretagsobl. FRN 3424 0,2% 1,6% 2,7% 2,5% 3,8% Standardavvikelse Portfalj 0,4% 0,9%
Jamférelseindex 0,1% 0,6% 0,8% 1,3% 2,0% Index 0,3% 0,5%
Differens frén index 0,2% 1,1% 1,8% 1,2% 1,6% Duration Portfalj 0,1

Index 0,1

Jamforelseindex:  NOMX Credit FRN
*Féretagsobligationer FRN separat delportfolj sedan 2016-01-31.

Viirdeutveckling* Férdelning mellan innehav
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INVESTMENT CONSULTING GROUT

Alternativa

Sida 12
2005-08-31 - 2017-07-31

Avkastning per produkt Virde! 1 mén YTD? 12 méin Per & Total ack. Nyckeital 12 min Sedan start
Skandia Thule 211,1 0,0% 5,5% 5,5% 3,9% 5,2% Beta Na Na

Alfa Na Na

Sharpekvot Na 0,62
Avkastning alternativa Virde'! 1 mdn YID? 12 mén Per &' Total ack. Standardavvikelse  Portfalj Na 11,4%
Totalt alternativa 211,1 5,5% 5,5% 7.9% 148,4% Index 0,1% 0,4%
Avkastning for jamforelseindex 0,9% 1,6% 3,6% 52,9%
Differens fr3n index -0,1%  4,6%  3,9% 4,3% 95,5%

Jamtorelseindex:  STIBOR 3 min + 2% (100%)
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Avgifter for férvaltningen Sida 13

Tillgdngsslag  Bank/Dep& Férvaltning / produkt Forvaltn.arvode/4r Fast arvode Rbrl. arvode Depdavg Courtage Avgift vid kbp/sil
Aktieportfolj

- Sverige SEB SEB Swedish Ethical Beta 0,08% x

- Variden SEB SEB Etisk Global Index 0,03% x

- Vdrlden SPP SPP Aktiefond Stabil 0,20% x
Ranteportfolj

- Indexerat Ohman ©Ohman Realobl. 0,03% x

- Indexerat Ohman Ohman Obligationsfond 0,03% x

- Aktivt Ohman Ohman Féretagsobl. 0,20% x

= Aktivt Evli Evli European 1G 0,15% x

- Aktivt spp SPP Féretagsobl. 0,15% x
Alternativa

- Fastigheter  Skandia Skandia Thule 0,70% fast + 20% perf* x X x (sdlf)==

* Performance fee vid avkastning overtraffande jamfdrelseindex: 90 dagars statsskuldvaxel + 2%
** 1,5% avgift vid forsaljning innehavsdr 1-5, 0,4% avgift vid férsaljning innehavsr 6-10



COIN'

Férklaringar och formler fér beriikningar i rapporten

Standardavvikelse Syfte: Mita vilken risk man har haft i férvaltningen.
F g beskriver (den frin wtt eget medeivarde,
= o - — A = antal perioder
Anvang tormet: | YT =~ xl e 0= X = avkastning f3r en portftl] eller ett index
viden rdav o3 10% | H Bl et wisst tex, 7,5%, +/- dubbia standardavvikelsen, 20%. D.v.s. utfallet vintas bl mellan -12,5% och +27,5%.
Sharpekvot Syfte: Miita (&ver-)avkastning | férhillande till portféljens risk, d.v.s. hur vil tagen risk | portféljen betalat sig i form av (Gver-)avkastning
7 Gver riskfria rantan (statsskuldsvaxlar), stdild | refation bl portfdljens risk (standardavvikelse)
L (.uﬂ:dda::amunqu’::wm
formel: i = Medelaviastning for rskfr tilging
A 2 7, 0, = Standardawvikeise for portfoljen
Exermnpel: En shampekvet pb tex. 1,2 visar att givet en viss % risk | portfoljen aviastar portfaljen 1,2%-enheter mer 3n den riskfria rantan.
Beta Syfte: Mita hur stor del av avh ingen som farkl av marh T
9 WVisar hur gen foljer / beror pl g Kallas risk eller mar
€OV, . = Kovariansen (samvarianzen) mellan portfdljen p och marknaden m
Arerheid-Foeme: a? -‘:"wnsm has marknaden
Exempel: .Eu beta = 1 innebdr att aktien eller portfoljen ror sig preds som marknaden, Beta = -1 rir sig portfoljen precis tvart emot marknaden,
Beta = 0 innebar att inget samband kan dras mellan och J i
Beta kan dven rica sig Sver 1 resp, under -1. Ju storre tal desto starkare reagerar portfodjen pd marknadens rorelser, POSIIVE s0m negative.
Syfte: Miita férval de virde | férvaltni
Forklaning: Rbknat g och il far hur val Beta sdger att [oiser wilken i+ [+ i
=l : T ry = Aviastning far portfiljen
Anvind formel:  oow o -0 9 r: = Avkastning fér marknaden
’ v [ = beta for portfaiien
Exempel: Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avikastning.
Tracking Error Syfte: Mita aktivi i f&r ing
Visar risk kontra § risk. Om g precis foljer t8s etz 15gt TE.
Uttrycks som far {positiva som negativa) mellan partfoljens och Jamfdrelseindex avkastningar under mitperioden.
Anvand formel: e (% (WL T . n = antal perioder
el — X= i g mellan och index

Exempel: Ett TE ndra noll tyder p} en forvaltning med sml avvikeiser frdn index. Ett TE pl ett per procent tyder pd aktivitet | forvattningen.



