V VASTERBOTTENS
LANS LANDSTING

Portféljsammanstallning fér
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2017-03-31

Informationen | denna rapport inneh8ller kurser och virden. Varderingar av instrument 4r fdrvaltares rapporterade virden och
Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa dr korrekta. Skillnader | kurser och varden kan férekomma mellan
information { denna rapport och bankers traditionella rapportering.
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2005-08-31 - 2017-03-31

Portfilistorlek {MSEK): 3871

Portfiljen kol avkastnings

Historisk utveckling f&r Totala portfitjen

n
T

Avkastningskrav = 4% realt per §r
Aktuell Inflation: 1,68%
Samtliga berdkningar utifr3n aktuella marknadsvarden

Portféljen kontra restriktioner i poli

Aktieportfol] 50,4% 45,0% 54%
Ranteportfol 41,9%  40,0% 19%
Alternativa 52% 150%  -5,8%
Opl: Tikvid 2,5% Nfa N/a
Limiter | +f=T %

= Nominedla 1% 20% 1,1%

= Reala 35% 30% 6,3%)|

- Forctagsabiigationer FRN 21% 5% -4,1%
|- Foretagsobligationer I 2% 3% 3w

Not: Av totala ar 28% | valuta utan




Kommentarer till portfSljrapporten avseende 2017-03-31

Marknaden:
Under mars gick aktieindex | Sverige +2,1%. Aktieindex (MSCI AC World) gick +1,1% i lokala valutor samt +0,5% | SEK. Nominella ranteindex gick -0,2% och reala
|ranteindex gick -0,7%. Alternativa portféljens jamforelseindex (STIBOR3m + 2%) utvecklades +0,2%.

Totala portfélien;

Totala portfélien utvecklades +0,2% vilket &r -0,0% mot index som gick +0,3% under m&naden.
Aktieportfolien:

Aktieportfoljen utvecklades +0,7% under mnaden, vilket 4r -0,1% mot index, som gick +0,8%.

Den svenska portféljen, bestdende av SEB Swedish Ethical Beta Fund, utvecklades +2,7%, vilket &r +0,6% mot jamférelseindex som gick +2,1%. Den globala
aktieportféljen utvecklades +0,2%, d.v.s -0,3% mot index (+0,5%). Den globala portféljen bor ha lagre marknadsrisk 4n index genom innehavet SPP Stabil (Beta bor
wvara <0,95). Etiska fondinnehav har exkluderande scr vilket innebar att differenser mot index uppkommer frin en tid till en annan,

Rénteportféljen:
Rénteportféljen utvecklades -0,3%, vilket 4r | linje (+0,1%) mot index (-0,3%).

B3de den nominella ranteportfoljen (-0,2%) och den reala ranteportfélien (-0,7%) gick i linje med sina respektive jamférelseindex. Faretagsobligationer Investment
Grade gick -0,1% (index -0,3%) och FRN gick +0,2% (index +0,1%).

Alternativa:

|Den alternativa portféljen, bestiende av Skandia Thule, varderas Srsvis. En ny vardering av fonden kommer inkluderas | portfaljrapporten fér April m3nad.
Fastighetsfonden Skandia Thule képtes den sista mars 2016,

Eortfoliens allokering:

Portféljen ar underviktad alternativa tillgingar.
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Grupper Marknadsvarde 1 m3n YD 12mdn__ Sedanstart [ " Risk / Nyckeltal
Aktiepartfol 19525 0,7% 5,2% 24,4% 6,5% | 12 mdn Sedan start
Ranteportfol] 1621,5 -0,3% 0,3% 2,7% 4,0% Stdavvikelse Portfolj 3,7% 5,7%
Alternativa 200,0 0,0% 0,0% 0,0% 7,7% Index 3,5% 7.9%
Likvida medel 97,0 0,2% 0,8% 2,9% 0,2% Sharpekvot 0,7
Totala portf&ijen | 3s710 0,2% 2,7%  12,5% 5,2%|
Yamb dex enl palicy:  MSCI AC World TR Net SEK (36%), SIX Return Index (9%),
" OMRX Total Index (8%), OMRX Real Index (12%), STIBORIM
g for jamfdr 0.3% 2.3% 12.3% 5r5% + 2% (15%), NOMX Credit FRN SEX (10%), Merrill Lynch
Differens frin index -0,0% +0,4% +0,2% -0,3% European EMU Corp Loc (10%)
204 Ackumulerad avkastning 115 Ackumulerad avkastning 12 man
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Portfoljen = — = - Jamforelseindex == =« 13mf ——— Portfaij
Aktuell Férdeini
2016 2015 2014 s 3% -
Historisk avkastning portflj I B,6% 4,0% 16,3%
Historisk avkastning index 9,0% 4,2% 14,4% )|
50%
42%
TMSEK, alla berakningar baseras pa portfoljens varde | SEK
? Avser utvecklingen under innevarande kalendersr wAktieportfol]  «Ranteportfdl]  » Altermativa - Likvida medel
" g li om period ger 12 mj




2017-03-31
Férvaltare/Produkt Marknvrde 1 min YD 12mdn_ Sedanstart | Risk / Nyckeltal
SEB Swedish Ethical Beta Fund 377,5 2,7% 7.3%  21,9% 10,2% | 12min  Sedan start
SEB Etisk Global Indexfond 1092,6 0,4% 51%  26,2% 159%| Stdavvikelse Portfalj 74% 9,1%
SPP Aktiefond Stabil 482,4 -0,1% 3,9% Na 7.2% Index 7,2% 14,5%
Beta 0,5
Totalt Aktieportfilj 1952,5 0,7%  52% 244% 6,5%| Alfa 2,6%
Sharpeh 0,6
g for Jamft 08%  50%  260% B8,0%
Differens frin index -0,1%  +0,2% -1,6% -1,5%
J¥mférelseindex*: MSCI AC World TR Net SEK (B0%),
SIX Return Index (20%)
*) 0% MSCI World TR Net local ccy t.o.m, 2010-12-01
Ackumulerad avkastning Fiérdelning Aktieportfsl]
SPP Aktiefond
Stabil SEB Swedish
25% Ethical Beta
Fund
19%
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Farvaltare/Produkt Marknvirde 1mn  YTD  12min_ Sedanstart | __Risk / Nyckeltal

SEB Swedish Ethical Beta Fund 377,5 27%  73%  21,9% 10,2%) [ 12 min__ Sedan start
Stdavvikelse Portfol) 7,5% 13,5%

Index B,0% 13,4%

Beta 1,0

Totalt Svenska aktier 377,5 2,7%  7,3%  21,9% 10,2%)| Alfa -2,2%
Sharp 0,

Avh g fr jamf 2,1% 57%  20,9% 11,4%)

Differens frdn index +0,6%  +1,5%  +1,0% -1,2%

Jimforelseindex*: SIX Return Index (100%)
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Ackumulerad avkastning
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Janf17

SEB Swedish Ethical
Beta Fund

= = =« Jimftrelseindex




Férvaltare/Produkt

Marknvarde 1 m3n YTD 12min  Sedan start | Risk / Nyckeltal
SEB Etisk Global Indexfond 10926 0,4% 5,1% 26,2% 15,9% | 12 mdn Sedan start
SPP Aktiefond Stabil 4824 -0,1% 3,9% Na 7,2% Stdavvikelse Portfalj 8,0% 10,3%
Index 8,1% 10,1%
Beta 1,0 0,6
Totalt Globala aktier 1575,0 0,2%  4,7%  25,5% 68% Alfa -1,3% 2,8%
__ Sharpekvot 0,6
Avk g for jamf dex 0,5% 4,8% 27,3% 6,7%
Differens frin index | -0,3%  -0,1% -1,7% +0,1%
Jimforelseindex*: MSCI ACWI TR Net Index (100%)
Ackumulerad avkastning
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2017-03-31
Férvaltare/Produkt Marknvarde 1 mdn YTD 12 mdn  Sedan start Férdelning
Ranteportfdlj - nominella | 342,3 -0,2% 0,0% 0,9% 3,3%
Ranteportfdlf - reala 588,2 -0,7% -0,4% 2,9% 4,2%
Fobl. FRN 339,7 0,2% 0,8% 2,9% 2,5% 22%
Foobl. IG 351,4 -0,1% 1,1% 4,1% 4,1%
Totalt Rinteportfslj 1621,5 -0,3% 0,3% 2,7% 4,0% YO
Avkastning for jamforelseindex -0,3% 0,0% 2,1% 3,6%
Differens frin index +0,1% +0,3% +0,6% +0,4% Lo
Jimforelseindex: OMRX Total Index (20%), = Ranteportfdlj - nominella -« Ranteportfélj - reala
OMRX Real Index (30%), NOMX Credit FRN SEK (25%), Merrill
Lynch European EMU Corp Loc (25%) Fobl. FRN Foobl. IG
Ackumulsrad avkasting E Risk / Nyckeltal
290 _ [ 12mdn  Sedan start
160 ’ Stdavvikelse Portfalj 1,7% 6,6%
140 - Index 1,8% 3,1%
120 Beta 0,6
1) P Alfa 2,1%
80 Sharpekvot 0,4
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Rinte ominella
______ 2005-08-31 2017-03-31

Forvaltare/Produkt Marknvirde 1 mdn YTD 12min__ Sedan start Férdelning nominell rinteportfsl]
Ohman Obligationsfonden 342,3 -0,2% 0,0% 0,9% 1,2%
Totala portfdljen 342,3 -0,2% 0,0% 0,9% 3,3% . 36% . stat
Avkastning fér jamfarelseindex | -0,2% -0,1% 0,8% 3,4%
Differens frin index 0,0% +0,0% +0,1% -0,1% Bostad/Kreditins
64% titut
Jimférelseindex:* OMRX Total Index (100%)
*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond frin 2010-05-31 till 2010-12-01
Ackumulerad avkastning [ Risk / Nyckeltal
155 12 min  SinceStart
145 Stdavvikelse Portfalj 1,9% 2,4%
135 Index 1,8% 2,4%
Sie Beta 1,0
Alfa -0,1%
13 Sharpekvot 0,8
105 Tracking Error 0,4%
gsggggggg%§|:o——~~nmqvvlm\a-ah Duration r::’blj 4.1
g S8 S S oo EZic2EEN e 3,9
$§53§323832383333388322223%
e Portftljen = = — - Jamforelseindex




Rénte
____2005-08-31

*) Portfaljen innehdll tidigare oplacerade kuponger, dessa ses nu | Likvida medel sid 2

Férvaltare/Produkt Marknvirde 1 mdn ¥TD 12 mdn  Sedan start
©Ohman Realobligationsfonden 588,2 -0,7% -0,4% 2,9% 3,5%
Totala portféljen® 588,2  -0,7%  -0,4% 2,9% 4,2%
Avkastning for jamforelseindex -0,7% -0,4% 3,0% 3,7%
Differens frin index -0,0%  +0,0% -0,1% +0,6%
Jsmfdrelseindex: OMRX Real Index (100%)

Férdelning

100%

Ohman Realobligationsfonden

aug/06
febfo7
aug/07
feb/08
aug/08
feb/09
aug/09
aug/lo
febf11
augfll
feb/12
aug/12
feb/13

feb/10

8 8
53

aug/13

feb/14

m—— Portfoljen = = = - Jimforelseindex

aug/1s

feb/16

aug/16

feb/17

Risk / Nyckeltal

Stdavvikelse

Beta

Alfa
Sharpekvot
Duration

12 mén  SinceStart

Portfél 2,9% 16,2%
Index 2,9% 4,5%
0,4

3,9%

0,2

Portfalj 7.0
Index 6,8




Férvaltare/Produkt
Ghman Foretagsobligationsf
Evli European IG

Totala portféljen

g for jamforelseindex
Differens frdn index

Jimférelselndex:*

Marknvarde

200

A

il =
5-08-31

Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%)

1 min ¥TD 12 mdn _ Sedan start

174,8 0,0% 1,1% 4,3% 2.2%
1766  -0,1% 1,0% 3,8% 2,4%
3514 -0,1%  1,1% 4,1% 4,1%
| -0,3% 0,3% 2,5% 4.2%

| 40,3% +0,8% +1,5% -0,1%

obligation
2017-03-31

Fordelning Féretagsobligationer I1G

50%

= Ghman Fér

Sida 9

Evli EL
Ackumulerad avkastning I Risk / Nyckeltal

1o [ 12 min __ SinceStart
08 e Stdavvikelse Portfolj 2,0% 2,1%
106 S G Index 2,8% Na
104 Beta 0,7
102 Alfa 0,1%
100 Sharpekvot -0,3
98 Tracking Error 0,4%
*aosngsesseegeeeeennn PR i o
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—— Portfaljen = = = - Jamforelseindex




D gatione
2017-03-31"

Férvaltare/Produkt Marknvirde 1 min YTD 12min  Sedan start
SPP Foretagsobligationsfon 339,7 0,2% 0,8% 2,9% 2,3%
Totala portféljen 339,7 0,2% 0,8% 2,9% 2,5%
A g for Jamfdrelseind, 0,1% 0,3% 1,5% 1,4%|
Differens frén index 0,2%  +0,5% +1,4% +1,1%)

Jimférelseindex:* NOMX Credit FRN SEK (100%)

Fordelning Féretagsobligationer FRN

100%
SPP Foretagsobligationsfon

Ackumulerad avkastning

nov/16

2 2
[

2 2 2 &8 2 & 8 =
283 533:3

Portftljen  — - = - Jamférelseindex

janf17

feb/17

marf17

Risk / Nyckeltal

| 12 min _ SinceStart
Stdavvikelse Portfélj 0,6% 1,0%

Index 0,5% 0,5%
Beta 1,0
Alfa 0,1%
Sharpekvot -1,0
Tracking Error 0,3%
Duration Portfalj 0,1

Index 0,1




Férvaltare/Produkt

Marknvarde 1 mdn

Skandia Thule* 200,0 0,0%
Totala portféljen 200,0 0,0%
Avkastning for jamfarelseindex 0,2%
Differens frin index -0,2%

Jimfirelseindex:

STIBOR3M + 2%

*) Fondens utveckling berdknas 3rsvis

275
255
235
215
195
175
155
135
115

95

aug/os |
feb/06
feb/07
aug/o7

aug/o6

feb/08
aug/08

Ackumulerad avkastning

feb/09
aug/09
feb/10
aug/i0
febf11
augfll
febf12
augf12

——— Portféljen -~ -~ - - Jamforelseindex

Risk / Nyckeltal

12 mdn  SinceStart
0,0% 11,3%
0,1% 0,4%

0,6

aug/l4
feb/15
aug/l15
feb/16
aug/l16
feb/17
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Tillgdngsslag  Bank/Depd Férvaltning Férvaltn.arvode/ir Fast arvode | Rérl. arvode | Depdavg | Courtage | Awvgift vid kbp/salj
Aktiepartfolj
- Sverige SEB SEB Swedish Ethical Beta Fund 0,08% x
- Vdrlden SEB SEB Etisk Global Indexfond 0,03% x
- Varlden SPP SPP Aktiefond Stabil 0,20% x
Ranteportfolj
- Indexerat Ghman Ohman Realoblig fond 0,03% x
- Indexerat Ohman Ghman Obligationsfonden 0,03% x
- Aktivt Ohman Ohman Faretagsobligationsf, 0,20% x
= Aktivt Evli Evli European Investment Grade 0,15% x
- Aktivt SPP SPP Foretag fond 0,15% x
Alternativa
- Fastigh Skandia Skandia Thule 0,70% fast + 20% perf* x x x (silf)** |

* Performance fee vid avkastning évertraffande jamforelseindex: 90 dagars statsskuldvaxel + 2%

** 1,5% avgift vid férsaljning innehavsdr 1-5
1LLs

» 0,4% avgift vid forsaljning innehavsdr 6-10




Férklaringar och formler fér beriikningar i rapporten

Standardavvikelse Syfte: Miita vilken risk man har haft i férvaltningen.
Foridaring: - frin sitt eget medelvarde.
n = antal perider
Anvand formel: x = avkastning 16r en portfsd) eller ett index
Exempel: Vid en standardavvikelse pd 10% forvantas Breaviastningen bii eft visst vintevirde, tex. 7.5%, +/- dubbla stancarcavvikeisen, 20%. D.v.s. utfallet vantas bl mellan -12,5% och +27,5%,
Sharpekvot Syfte: Mita (Sver-)avkastning | férhillande till portféljens risk, d.v.s. hur viil tagen risk i portféljen betalat sig | form av (&ver-)avkastning
] 9. Gver riskfria rantan (statsskuldsvadar), stalid | relation till portféijens risk (stancardavvikelse)
N = Hedel:wkk‘.'mu\g for WUBI)E 50:
formel: : r; = Medelavkastning for riskfri b
Anvand 1 s, ar, = Standardawvikelse for portfoijen
Exermnpel: En sharpekvot pl tex. 1,2 visar att givet en viss % risk | portfaljen avkastar portfoljen 1,2%-enheter mer &n den riskfria rantan.
Beta Syfte: Miita hur stor del av avh ingen som farkl av marknad rirel
Farklaring: Visar hur avkastningen féljer / beror pl Kallas risk eller mar
cor COV, . = Kovariansen (samvariansen) mellan portfoljen p och marknaden m
Ay ool = a7 = Variansen hos marknaden
Exempel: Etx beta = 1 innebar att aktien eller portfiijen ror sig precis som marknaden, Beta = -1 rée sig partféljen precis tvart emot marknaden.

Beta = O Innebdr att inget samband kan dras mellan marknadens och partfaljens utvecklingar,
Beta kan dven rora sig over 1 resp. under -1 Ju stiere tal desto starkare reagerar portftijen pl marknadens rérelser, positiv sem negative.

Syfte: Mita férvaltarens adderade virde i férvaltningen

Forklanng: Raknat marknadens utveckling och korrigerat fér hur val Beta sdger att portfaljen fblier marknadens utveckling, vilken L g o i for !
ry = Avkastning for portfaijen

Anvand formel - - . a r: = Avicastning for marknaden

i [ = beta for portfoljen
Exempel: Ext alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avkastning.,
Tracking Error Syfte: Mita aktiviteten i fdrvaltningen
Forklaring: Visar portfbljens risk kontra risk. Om f; g precis faljer gringar f3s ext 135t TE.
Uttrycks som for (positiva sam neg mellan och J uhder
Anvandformet: o [ 8- TS ¢ L CTTTTT n e antal perioder
e — x= i g meltan och Ingex

Exempel: Ett TE ndra nall tyger pl en forvaitning med smi avvikelser frin index. Ett TE pd eft par procent tycer pl aktivitet | farvaltningen,



