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Portféljsammanstallning for
Landstinget Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2015-04-30

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och
Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa dr korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma mellan
information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.




Portféljen kontra avkastningskravet

LEAVALNRENY D3 UT0 T e R N S M SRR e S IS R AR R N R S

Landstinget Vésterbotten

Kéksvégen 11
901 89 Umea

Not: Av portféljens totala placeringar ar 40% i utldndsk valuta utan valutasakring

Totala placeringsportfiljen 180
Portftilj Avk. Krav. Diff 170
1 min -0,4% 0,3% -0,8% o
YTD 9,4% 1,3% B8,1% 140
12 mén 22,6% 4,0% 18,7% m“
Sedan 050831* 5,6% 5,2% 0,4% 110
*) Arig avkastning 100
Avkastningskrav = 4% realt per &r wm e —— Portfoljen
Aktuell inflation: 0,2% 70
Samtliga berakningar utifr8n aktuella marknadsvarden 888858555588 8g8gggggegggnoindnnnonIIIEa
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Portféljen kontra restriktioner i policy
| Tillgéngsallokering Geografisk allokering Aktieportfsijen Duration & Rating I Rénteportftljen
Portfilj Policy Diff Portf8lj  Policy* DIff| | __ Portfdlj Policy* Diff
Aktieportfalj 48,7% 45,0% 3,7%| |Sverige 20,8% 20,0%  0,8% |Dur-Nom 34 357 -0,3
Rénteportfdlj 46,5% 50,0% -3,5%| |Europa 18,1% 18,3% -0,2%| |Dur-Real 8,8 7.9 0,9
Alternativa 4,0% 5,0% -1,0% | |Nordamerika 42,9% 43,3% -0,4%| |*)folja duration fér underliggande ranteindex
Oplacerad likvid 0,7% Nfa N/a| |Japan 6,2% 6,2% -0,1%
Umiter | policy +/- 7 % (utom Alt. som tillts vara 0%) Pacific 3,4% 34% 0,0% Léptid < 3 &r Lptid > 3 &r
Rénteportfdlj Portftlj Policy Diff| [Em. Markets 8,6% 8,7% -0,1%/ |Rating Portfélj Policy  Overskridn. Portfdlj Policy  Overskridn.
- RB Nominella 41% 40% 0,6% *) f8lfer MSCI AC Worlds aktuella varidsmarknadsvikter AAA 31% 100% ZO._ 46% 100% ZO._
- RB Reala 59% 60% -0,6%| [med undantag f5r 20% fast vikt | Sverige AA 0% 70% Nej 5% 50% Nej
Limiter i policy uppgdr till +/- 7 % A 1% 50% Nej 2% 35% Nej
BBB 6% 30% Nej 9% 20% Nej

Informationen i denna rapport innehdller kurser och virden, Virderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte f6r att dessa &r korrekta. Skillnader | kurser

och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvirden bygger p8 information frdn kund.




Kommentarer till portféljrapporten avseende 2015-04-30

Marknaden:
Under april gick aktieindex i Sverige +0,2% och foér varlden +1,5% i lokala valutor samt -0,4% i SEK. Nominella rénteindex gick -0,1% medan reala rénteindex gick -
0,6%. Alternativa portféljens jamférelseindex (STIBOR3m + 2%) gick +0,2%.

Total lien:
Totala portféljen utvecklades -0,4% vilket var -0,13% mot totala portféljens jamférelseindex som gick -0,3% under m&naden.

Samtliga portféljdelar utvecklades negativt under ménaden.

Aktieportfilien:

Aktieportf -0,4% (index -0,2%)

Aktieportféljen som helhet gick -0,2 % mot index under m8naden. SEB Swedish Ethical Beta Fund gick -0,8 % mot sitt svenska index medan SEB Etisk Global Indexfond
gick i linje med sitt globala index. Dessa fonder &r till skillnad frén jamférelseindex etiskt screenade vilket innebar att differenser mot index uppkommer frén en tid till en

annan.

Rénteportf -0,4% (index -0,4%)
Den nominella ranteportféljen gick i linje med sitt jamférelseindex medan den reala ranteportféljen gick -0,1 % mot sitt jamfdrelseindex.
Alternativa:

Alternativaportféljen -0,7% (index +0,2%)
Lansférsakringar Fastighetsfond avkastade -0,7 % under m3naden.

Portféljen &r inom samtliga limiter.
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Grupper Marknadsvirde! 1 mdn YTD? 12 mdn Sedan start’® Risk / Nyckeltal
Aktieportfdlj 1 748,5 -0,4% 13,4% 35,9% 6,6% 12 mén Sedan Start
Ranteportfélj 1669,1 -0,4% 4,9% 9,3% 4,7% Stdavvikelse Portfdlj 4,5% 5,2%
Alternativa 144,0 -0,7% 18,8% 39,1% 9,6% Index 4,0% 7,7%
Likvida medel* 26,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Sharpekvot 0,8
Totala portféljen 3 587,6 -0,4% 9,4% 22,6% 5,6%
Jamférelseindex enl policy: MSCI AC World TR Net Local Ccy (0%), MSCI AC World TR Net
<o o ; SEK (36%), SIX Return Index (9%), OMRX Total Index
Avkastning fér jamforelseindex -0,3% 8,8% 20,3% 5,9% (20%), OMRX Real Index (30%), STIBOR3M + 2% (5%)
Differens frén index -0,1% +0,6% +2,3% -0,3%

*) Inkl. hedgefondférsaljning, realrdntekuponger samt kvarvarande likvid frdn indexobligation samt cert
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Portfdljen  ====]imforelseindex = Portfoljen = ===Jimforelseindex
Aktuell Férdelning
2014 2013 2012 4% 1%
Historisk avkastning portfélj 16,3% 10,4% 12,2% !
Historisk avkastning index 14,1% 9,1% 6,3% “’ P
46%
) MSEK, alla berékningar baseras p& portféljens virde i SEK ® Aktieportfélj u Rénteportfdlj
2 Avser utvecklingen under innevarande kalenderdr ' Alternativa = Likvida medel*
» Annualiserat om period dverstiger 12 manader

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vérden och Investment Consuiting Group AB ansvarar inte fr att dessa &r
korrekta. Skillnader | kurser och vérden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underfiggande portféljvérden bygger pd information
fr8n kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Forvaltare/Produkt Marknvirde! 1mén  YID* 12 mdn Sedanstart’ | Risk / Nyckeltal
SEB Swedish Ethical Beta Fund 352,0 -0,6%  15,6% 24,8% 13,2% [ 12 min SinceStart
SEB Etisk Global Indexfond 1 396,4 -0,4%  12,9% 38,5% 13,7%| Stdavvikelse Portfélj 7,0% 8,0%
Index 7,3% 13,9%
Beta 0,4
Totalt Aktieportfélj 1748,5 -0,4% 13,4%  35,9% 6,6%)| Alfa 3,4%
Sharpekvot 0,6
Avkastning for jamférelseindex -0,2% 13,9% 35,2% 8,2%
Differens fran index -0,2% -0,5% +0,7% -1,6%
Jémférelseindex*: MSCI AC World TR Net SEK (80%),

SIX Return Index (20%)

*) 80% MSCI World TR Net local ccy t.o.m. 2010-12-01
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Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Virderingar av instrument &r firvaltares rapporterade virden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for att dessa &r
korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma mellan information | denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande portféljvérden bygger p8
information frdn kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Férvaltare/Produkt Marknvérde! 1 mén YTD? 12 ma&n Sedan start’ Férdelning
Rénteportfélj - nominella 677,6 -0,1% 1,6% 5,6% 3,9%
Rénteportfélj - reala 991,5 -0,6% 7,3% 12,0% 5,0%

Totalt Rénteportfslj 1 669,1 -0,4% 4,9% 9,3% 4,7%
Avkastning for jamférelseindex -0,4% 5,0% 9,8% 4,2%
Differens fran index -0,0% -0,1% -0,5% +0,5%
Jamforelseindex: OMRX Total Index (40%),
OMRX Real Index (60%) u Rénteportfélj - nominella

® Rénteportfdlj - reala

Ackumulerad avkastning * Risk / Nyckeltal

[ 12 mdn  SinceStart

Stdavvikelse Portfodlj 3,9% 6,7%

Index 3,4% 3,2%

Beta 0,5

Alfa 2,7%

Sharpekvot 0,5
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Portfoljen = ==== )Jamforelseindex Ranteportfolj - nominella Rénteportfolj - reala

Informationen i denna rapport innehdller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r forvaltares rapporterade vérden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte
for att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vdrden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att
underliggande portféljvérden bygger p8 information fr8n kund. Fér strukturerade instrument anges Firvaltares Marknadsvérdering.
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Foérvaltare/Produkt Marknvirde! 1 m&n YTD? 12 m3n Sedan start® Férdelning
Lansforsakringar Fastighetsfo 144,0 -0,7% 18,8% 39,1% 18,7%
Totala portféljen 144,0 -0,7% 18,8% 39,1% 9,6%
Avkastning for jamforelseindex 0,2% 0,7% 2,4% 4,1%
Differens frén index -0,8%  +18,1%  +36,7% +5,5% 100%
Jamforelseindex: STIBOR3M + 2% " _mwmmmu_._qumﬂ”“mmq
Ackumulerad avkastning _ Risk \ Z<n_am_nm_
_ 12 mdn  SinceStart
Stdavvikelse Portfélj 17,7% 11,0%
Index 0,1% 0,4%
Sharpekvot 0,7
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Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade virden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for
att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vdrden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande
portféljvdrden bygger p8 information fr8n kund. Fér strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Férvaltare/Produkt Marknvirde! 1 m8n YTD2 12 m8n  Sedan start® Férdelning nominella rénteportféljen
OGhman Obligationsfonden 338,5 -0,1% 1,7% Na 1,6%

Ohman Féretagsobligationsf 169,0 0,4% 1,7% Na 1,8%

Evli European IG 170,1 -0,6% 1,4% Na 1,8%

Totala portféljen 677,6 -0,1% 1,6% 5,6% 3,9%

Avkastning for jamférelseindex -0,1% 1,6% 5,9% 3,9%

Differens fran index 0,0% +0,0% -0,3% -0,0%

Jamférelseindex:* OMRX Total Index (100%)

mStatsldn ®Ejstat = Likvida medel = (tom)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond fran 2010-05-31 till 2010-12-01

Ackumulerad avkastning B “Risk / Nyckeltal

| 12 mén  SinceStart

Stdavvikelse Portfolj 1,4% 2,4%

Index 1,4% 2,4%

Beta 1,0

Alfa 0,0%

Sharpekvot 1,0

Tracking Error 0,3%

N W W N M B OO0 O O 4 A NoNmoMm oY % W Duration Portfolj 34

g Qe Q9 o a g R g g g R Index 3,4
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Informationen i denna rapport inneh8iler kurser och vérden. Vérderingar av instrument &r férvaltares rapporterade védrden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte fér
att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och vérden kan férekomma melfan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande
portféljvérden bygger pd information fr8n kund. For strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Forvaltare/Produkt Marknvdrde 1 man YTD? 12 m&n Sedan start® Grdelning
Ohman Realobligationsfonden 915,3 -0,6% 7,2% Na 7,2%
Egen Rénteportfélj SEB Real 76,3 -1,1% 7,8% 12,5% 4,9% 8%
Totala portféljen* 991,5 -0,6% 7,3% 12,0% 5,0%
Avkastning for jamforelseindex -0,6% 7,3% 12,5% 4,3%
Differens fran index -0,1% -0,0% -0,5% +0,7%
u Oh Realobligationsfonden
Jamforelseindex: OMRX Real Index (100%) man Realobligations

® Egen Rénteportfdlj SEB Real

*) Portféljen innehdll tidigare oplacerade kuponger, dessa ses nu i Likvida medel sid 2

Ackumulerad avkastning _ Risk / Nyckeltal

_ 12 ma&n SinceStart

Stdavvikelse Portfolj 6,1% 16,5%

Index 5,2% 4,5%

Beta 0,3

Alfa 5,0%

Sharpekvot 0,3

Duration Portfolj 8,8

. Index 7,9
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Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Virderingar av instrument &r férvaltares rapporterade vdrden och Investment Consulting Group AB ansvarar inte for
att dessa &r korrekta. Skillnader i kurser och védrden kan férekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering. Observera att underliggande
portféljvdrden bygger p8 information frn kund. For strukturerade instrument anges Férvaltares Marknadsvérdering.
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Standardavvikelse

Sharpekvot

Beta

Alfa

Tracking Error

Syfte:
Férklaring:

Anvand formel:
Exempel:
Syfte:
Forklaring:

Anvénd formel:

Exempel:

Syfte:
Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:
Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Forklaringar och formler for berdkningar i rapporten

Mita vilken risk man har haft i férvaltningen.

.mnm:uuamé.xn_mn beskriver (den :_mﬂo_:_mxow avkastningens avvikelser frin sitt eget medelvérde.
n = antal perioder
B

X o Jr(e=1) x = avkastning fér en portfdlj eller ett index
Sn.. en mom:nm&ch..xn_mn p3 10% q.o?_m:_.wm &rsavkastningen bli ett visst vantevarde, t.ex. 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.s. utfallet vintas bli mellan -12,5% ach +27,5%.

Mita (6ver-)avkastning i férhdllande till portféljens risk, d.v.s. hur vl tagen risk i portfoljen betalat sig i form av (dver-)avkastning

Portféljens meravkastning, 6ver riskfria rantan (statsskuldsvaxlar), stalld i relation till portfljens risk (standardavvikelse)
| r, = Medelavkastning fér portféljen

Te=Ts | r, = Medelavkastning for riskfri tillgéng
o, o, = Standardavvikelse for portféljen

Sharpekvor =

En sharpekvot pd t.ex. 1,2 visar att givet en viss % risk i portfoljen avkastar portféljen 1,2%-enheter mer &n den riskfria rantan.

Mita hur stor del av avkastningen som fiéirklaras av marknadens riérelser

Visar hur avkastningen féljer / beror pd marknadens utveckling. Kallas systematisk risk eller marknadsrisk.

cov COV, , = Kovariansen (samvariansen) mellan portféljen p och marknaden m
ro- P
B _ o2 = Variansen hos marknaden

Ett beta = 1 innebdr att aktien eller portféljen rér sig precis som marknaden, Beta = -1 ror sig portféljen precis tvart emot marknaden.
Beta = 0 innebar att inget samband kan dras mellan marknadens och portféljens utvecklingar.
Beta kan &ven rora sig 6ver 1 resp. under -1, Ju storre tal desto starkare reagerar portfoljen pd marknadens rorelser, positivt som negativt.

Miita forvaltarens adderade virde i forvaltningen

Réknat marknadens utveckling och korrigerat for hur val Beta sdger att portféljen fglier marknadens utveckling, vilken ytterligare avkastning genereras i férvaltningen.

| rp, = Avkastning fér portfdljen
D_.."_J.. |_1_....X% _ e = Avkastning for marknaden
| B = beta fér portféljen

Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avkastning.

Mita aktiviteten i férvaltningen

Visar portféljens risk kontra jamforelseindex risk, Om férvaltningens avkastning precis foljer jamforelseindex svangningar f3s ett 13gt TE.
Uttrycks som standardavvikelsen fér skillnaderna (positiva som negativa) mellan portféljens och jamférelseindex avkastningar under matperioden.

e = [R5 derd |

Ett TE nara noll tyder p3 en forvaltning med sm8 avvikelser frdn index. Ett TE pd ett par procent tyder p3 aktivitet i férvaltningen.

antal perioder
Skillnaden i avkastning mellan portféljen och index

n
X

n



