EVISENS DA Eononien

Portféljsammanstallning for
Region Vasterbotten

avseende perioden
2005-08-31 - 2024-08-31

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Varderingar av instrument &r forvaltares rapporterade varden och Evisens Investment Consulting AB
ansvarar inte for att dessa ar korrekta. Skillnader i kurser och varden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.



m region
vasterbotten

Portfoljen gentemot riktlinjer Sida 1
2005-08-31 - 2024-08-31
Total portféljstorlek: 6154,9 MSEK Historisk utveckling
Varav likvida medel tillhérande kapitalforvaltning: 1,5 370
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Tillgdngsallokering jamfort med riktlinjer

Total portfolj Geografisk aktieallokering Duration & Rating i Ranteportfoljen

Portfolj Normalvikt Diff Portfolj Normalvikt*  Diff. Portfolj Max Overskridn.
Aktieportfolj 65,0% 60% 5,0% Svenska akt. 28,6% 30,0% -1,4% Dur-Ranteportf. 0,86 5 Nej
Rénteportfdlj 34,9% 20% 14,9% Utlandska akt. 36,5% 30,0% 6,5%
Alternativa 0,0% 20% -20,0% *Andel av totalportflj
Oplacerad likvid 0,0% 0% 0,0% Limiter: 25-35% Svenska aktier, 25-35% Utlandska aktier
Limiter: 50-70% aktier, 0-50% réantor, 0-30% alternativa tillgdngar, 0-15% oplacerad Portfolj Index” Diff. Rating Portfolj Max Overskridn.
likvid. Sverige 43,9% 50,0% -6,1% Stat/kommun 14,2% 100% Nej
Europa 11,8% 7,2% 4,6% AAA 52,4% 70% Nej
Ranteportfolj Portfolj Policy Diff Nordamerika 35,4% 33,9% 1,5% AA 0,1% 50% Nej
- Nominella 73,2% - - Japan 3,0% 2,6% 0,4% A 3,1% 40% Nej
- Reala 2,9% - - Pacific ex. Jpn 0,7% 1,2% -0,5% BBB 20,8% 35% Nej
- Féretagsobligationer FRN 0,0% - = Em. Markets 5,1% 5,0% 0,1% BB 6,2% 10% Nej
- Foretagsobligationer IG 23,9% - - “MSCI AC Worlds aktuella indexvikter med undantag for 50% fast vikt B 1,2% 5% Nej
i Sverige CCC 0,1% 2% Nej
Féljande fotnoter géller fér samtliga sidor i rapporten: No rating/Likvid 1,9% N/a N/a
1 MSEK, alla berakningar baseras pa portféljens varde i SEK Not: Policyns kreditrisklimiter géller endast direktagda instrument medan
2 avser utvecklingen under innevarande kalender3r Not: Av portféljens totala placeringar ar 34% i utlandsk valuta utan ovan tabell &ven innefattar rantefonder. Kreditexponering for fonder
) Annualiserat om period 6verstiger 12 manader valutasékring.. o R . ) n ) undantas s lange forvaltningens inriktning inte vasentligt avviker fré&n
Valutaexponeringen harstammar fran utldndska aktieportféljen som i policy.

normallaget inte valutasikras. Rénteportfoljen bestdr av vardepapper

" Maximal andel enligt policy
utgivna i SEK eller sékrade mot SEK.



m region
vasterbotten

Sida 2

Kommentarer till portfoljrapport per 2024-08-31
Handelser i portfoljen
Under manaden koptes andelar i Swedbank Robur Rantefond Kort (+0,8 mkr).

Marknadskommentar
Aktier - under augusti utvecklades aktieindex i Sverige (SIX RX) -0,0%. Globalt aktieindex (MSCI AC World) avkastade +1,7% i lokala valutor samt -1,4% i SEK.

Rantor - nominella ranteindex utvecklades +0,3% och reala réanteindex utvecklades -0,2%. Index for europeiska foretagsobligationer investment grade avkastade +0,3%.
Alternativa portféljens jamférelseindex (STIBOR 3 man + 2%) utvecklades -0,4%.

Totala portfoljen
Totala portféljen utvecklades -0,5% vilket &r -0,0% mot index som utvecklades -0,5% under manaden.

Aktieportfoljen
Aktieportfoljen utvecklades -1,1% under manaden, vilket &r -0,3% mot index, som gick -0,7%.

Den svenska aktieportfoljen utvecklades -0,1%, vilket ar -0,1% mot jamférelseindex som gick -0,0%. Den globala aktieportféljen utvecklades -1,9%, d.v.s -0,5% mot index (-
1,4%). Etiska fondinnehav har exkluderande screening, vilket innebar att differenser mot index uppkommer fran tid till annan.

Réanteportfoljen
Ranteportfoljen utvecklades +0,6%, vilket ar +0,3% mot index som gick +0,3%.

Den nominella ranteportféljen utvecklades +0,6% vilket var +0,3% mot jamforelseindex. Foretagsobligationer Investment Grade avkastade +0,5% och jamférelseindex
gick+0,3%. Foretagsobligationer FRN avkastade +0,0% och jamférelseindex qick +0,4%.

Alternativa portfoljen
Alternativportféljen utvecklades +0,0%, vilket ar +0,4% mot index som gick -0,4%.

Portfoljens allokering
Portfoljen ar éverviktad i utléandska aktier.



Totala portfolien

Avkastning per delportfolj

Aktieportfolj 4 003,5
Rénteportfdlj 2 149,9
Alternativa 0,0
Likvida medel 1,5

2005-08-31 - 2024-08-31
1 mén YTD? 12 man Per &>  Total ack.
-1,1% 14,0% 16,2% 8,2% 343,2%
0,6% 2,8% 4,8% 2,5% 60,0%
0,0% 0,0% -7,4% 5,3% 168,1%

Avkastning total portfolj
Totala portfdljen
Jamforelseindex

Differens fran index

Historisk avkastning kalenderdr
Totala portféljen
Jamforelseindex

Jamforelseindex: SIX Portfolio Return Index (30%)
MSCI AC World TR Net SEK (40%)
OMRX Total Index (20%)

OMRX T-Bill (10%)

6 154,9

-0,5% 9,9%
-0,5% 11,9%
0,0% -2,0%
2023 2022
10,8% -8,2%
14,5% -8,5%

Per &r*  Total ack.
11,6% 5,7% 187,8%
15,9% 6,4% 227,3%
-4,3% -0,7% -39,5%
2021 2020
19,2% -2,4%
21,7% 3,6%
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vasterbotten

VA

Sida 3
Nyckeltal 12 man Sedan start
Beta 0,85 0,66
Alfa -1,7% 1,4%
Sharpekvot 1,13 0,72
Standarddavvikelse Portfélj 6,6% 6,6%
Index 7,3% 8,4%
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Aktieportfolj Sida 4
2005-08-31 = 2024-08-31
Avkastning per delportfolj YTD? 12 mén Per 4&r® Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Svenska aktier 1 896,4 -0,1% 12,6% 21,8% 10,5% 289,0% Beta 0,90 0,66
Globala aktier 2107,1 -1,9% 15,2% 12,4% 8,1% 340,5% Alfa -2,6% 2,1%
Sharpekvot 1,20 0,68
Standardavvikelse Portfolj 9,8% 11,0%
Avkastning aktieportfolj Total ack.* Index 10,4% 13,7%
Totalt aktieportfolj 4003,5 -1,1% 14,0% 16,2% 8,2% 343,2%
Jamforelseindex -0,7% 16,0% 21,4% 9,0% 415,7% Jamférelseindex:
Differens fran index -0,3% -2,1% -5,3% -0,9% -72,6% MSCI AC World TR Net SEK (50%)

SIX Portfolio Return Index (50%)

*Svenska aktier i portféljer sedan 2011-01-31

Vardeutveckling* Geografisk fordelning Aktieportfolj
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Svenska aktier Sida 5
2005-08-31 - 2024-08-31
Avkastning per produkt Virde? 1 mén YTD? 12 mén Per &r> Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
XACT SV SMABOLAG (UCITS ETF) 99,6 0,3% 13,4% Na 23,9% 23,9% Beta 0,93 0,97
XACT SVERIGE 336,1 -0,4% 14,5% Na 23,7% 23,7% Alfa -2,5% -0,4%
Swedbank Robur Access Sverige 1 460,6 -0,1% 12,2% Na 21,2% 21,2% Sharpekvot 1,24 0,69
Tracking error 2,8% 3,4%
Standardavvikelse Portfélj 13,6% 15,5%
Index 14,4% 15,6%

Avkastning svenska aktier Total ack.*
Totalt svenska aktier 1 896,4 -0,1% 12,6% 21,8% 10,5% 289,0%
Jamforelseindex 0,0% 13,7% 26,9% 11,4% 332,4%
Differens fran index -0,1% -1,1% -5,1% -0,9% -43,3%
*Svenska aktier i portféljen sedan 2011-01-31
Jamforelseindex: ** SIX Portfolio Return Index sedan 2017-07-01

SIX Portfolio Return Index (100%)
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Globala aktier Sida 6
2005-08-31 - 2024-08-31

Avkastning per produkt Virde?! YTD? 12 mén Per &> Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
ISHARES MSCI EM SRI UCITS 188,0 -2,3% 8,3% Na 7,3% 7,3% Beta 1,00 0,64
Xtrackers MSCI WORLD ESG 478,2 -2,1% 18,9% Na 21,6% 21,6% Alfa -2,9% 2,1%
Swedbank Robur Access Global 611,5 -1,3% 19,1% Na 20,5% 20,5% Sharpekvot 0,78 0,69
ISHARES MSCI WORLD SRI EUR 807,8 -2,3% 11,8% Na 15,0% 15,0% Tracking error 3,7% 7,9%
XACT Norden Hégutdelande 21,6 -0,3% Na Na 10,4% 10,4% Standardavvikelse Portfélj 11,0% 10,7%

Index 10,3% 13,4%

Avkastning globala aktier Total ack.
Totalt globala aktier 2107,1 -1,9% 15,2% 12,4% 8,1% 340,5%
Jamforelseindex -1,4% 18,2% 15,7% 9,3% 442,3%
Differens fran index -0,5% -3,0% -3,3% -1,2% -101,8%

Jamforelseindex*:
MSCI AC World TR Net SEK (100%)
*MSCI World TR Net local ccy t.o.m. 2010-12-01.
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Ranteportfolj Sida 7
2005-08-31 = 2024-08-31
Avkastning per delportfélj Virde?! 1 mén Per &> Total ack.* Nyckeltal 12 mén Sedan start*
Nominella rantor 1573,7 0,6% 2,3% 4,5% 2,0% 45,2% Beta 1,00 0,61
Reala rantor 62,2 -0,2% 3,5% 3,5% 2,8% 68,8% Alfa 0,7% 1,2%
Féretagsobligationer FRN 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,9% 7,7% Sharpekvot 0,53 0,32
Féretagsobligationer IG 514,1 0,5% 4,8% 5,6% 1,1% 10,4% Standardavvikelse Portfolj 1,8% 5,0%
Index 1,6% 2,6%
*Féretagsobligationer FRN separat delportfslj sedan 2016-01-31 Duration Portf6lj 0,9
Foretagsobligationer IG separat delportfélj sedan 2015-09-30 Index 4,4
Avkastning ranteportfolj Virde? 1 man Total ack.*
Totalt ranteportfolj 2 149,9 0,6% 2,8% 4,8% 2,5% 60,0% Portfolj Index Diff.
Jamforelseindex 0,3% 1,5% 4,1% 2,2% 52,6% Dur-Nominell 0,0 1,9 -1,9
Differens fran index 0,3% 1,3% 0,8% 0,3% 7,4% Dur-Real - - -
Dur-FRN = = =
Jamforelseindex: OMRX Total Index (50%), OMRX T-Bill (50%) Dur-I1G _ _ _
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180

160

PN P cmramer e mcman

LY V4
7 cov” Saa==

140 ® Nominella rantor

120

100
Féretagsobligationer IG

T
<
@
o
i

05-08
06-03 -
06-10 -
07-05 -
07-12 -
08-07 -
09-02 -
09-09 -
10-11 -
11-06
12-01 -
12-08 -
13-03
13-10
14-05
14-12 -
15-07 -
16-02 -
16-09 -
17-04 -
17-11
18-06
19-01
19-08
20-03 -
20-10 -
21-05 -
21-12 -
22-07 -
23-02 -
23-09 -
24-04 -

Portfoljen = === Jamforelseindex



m region
vasterbotten

Nominella rantor Sida 8
2005-08-31 = 2024-08-31
Avkastning per produkt 1 man YTD? 12 mén Per &> Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
Swedbank bostadsobligationer 1 366,4 0,6% 2,6% Na 4,9% 4,9% Beta 1,21 0,92
Swedbank Robur Climate Bond HY 202,8 0,7% -0,1% Na 2,1% 2,1% Alfa -0,4% 0,0%
Swedbank Robur Rantefond Kort 4,5 0,4% 3,3% Na 3,7% 2,4% Sharpekvot 0,29 0,46
Tracking Error 0,9% 1,0%
Standardavvikelse Portfélj 2,2% 2,1%
Index 1,6% 2,1%
Duration Portfélj 0,0
Index 1,9
Avkastning nom. ridntor Total ack.
Totalt nominella rantor 1573,7 0,6% 2,3% 4,5% 2,0% 45,2%
Jamforelseindex 0,3% 1,5% 4,1% 2,1% 49,3%
Differens fran index 0,3% 0,8% 0,4% -0,2% -4,1%
Jamforelseindex:* OMRX Total Index (50%) OMRX T-Bill (50%)

*50% OMRX T-Bill 50% OMRX T-Bond fran 2010-05-31 till 2010-12-01, 100% OMRX Total t.0.m. 2017-08-31
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Foretagsobligationer (Investment Grade) Sida 9
2005-08-31 = 2024-08-31

Avkastning per produkt YTD? 12 mén Per &r> Total ack.* Nyckeltal 12 man Sedan start*

Swedbank Robur Cor Bond Nor A 348,1 0,6% 5,4% Na 6,1% 6,1% Beta 0,12 0,47

Swedbank Robur Cor Bond Eur IG 165,9 0,3% 3,5% Na 3,8% 3,8% Alfa 4,6% 0,6%
Sharpekvot Na 0,21
Tracking Error 3,8% 3,5%
Standardavvikelse Portfolj 1,1% 3,3%

Avkastning fobl. IG Total ack.* Index 4,2% 5,0%

Totalt foretagsobl. IG 514,1 0,5% 4,8% 5,6% 1,1% 10,4% Duration Portfolj 1,3

Jamforelseindex 0,3% 2,6% 7,3% 1,1% 10,5% Index 4,5

Differens fran index 0,2% 2,3% -1,7% 0,0% -0,1%

Jamforelseindex*: Merrill Lynch European EMU Corp Loc (100%)

*Foretagsobligationer IG separat delportfolj sedan 2015-09-30.

Fordelning mellan innehav
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Foretagsobligationer FRN (Investment Grade) Sida 10
2005-08-31 = 2024-08-31
Avkastning per produkt YTD? 12 mén Per &r> Total ack.* Nyckeltal 12 man Sedan start*
Beta 0,00 1,11
Alfa 0,0% -0,7%
Sharpekvot Na 0,20
Tracking Error 0,2% 1,4%
Avkastning fobl. FRN Per &r® Total ack.*
Totalt foretagsobl. FRN 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,9% 7,7% Standardavvikelse Portfolj 0,0% 2,0%
Jamforelseindex 0,4% 3,9% 6,0% 1,5% 13,4% Index 0,2% 1,2%
Differens fran index -0,4% -3,9% -6,0% -0,6% -5,7% Duration Portfolj =
Index** 4,5
Jamforelseindex: NOMX Credit FRN SEK (100%)
*Foretagsobligationer FRN separat delportfolj sedan 2016-01-31. ** Duration Merrill Lynch EMU Corp Index
Vardeutveckling* Vardeutveckling 12 manader
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Alternativa Sida 11
2005-08-31 = 2024-08-31
Avkastning per produkt 1 man YTD?> 12 mén Per &r> Total ack. Nyckeltal 12 mén Sedan start
Beta Na Na
Alfa Na Na
Sharpekvot Na 0,51
Standardavvikelse Portfdlj Na 9,0%
Avkastning alternativa Per &r> Total ack. Index 5,5% 2,7%
Totalt alternativa 0,0 0,0% 0,0% -7,4% 5,3% 168,1%
Avkastning for jamforelseindex -0,4% 10,4% 11,8% 3,7% 97,8%
Differens fran index 0,4% -10,4% -19,1% 1,7% 70,3%

Jamforelseindex:* OMRX Total (50%), MSCI AC World TR Net SEK (50%)
*STIBOR 3 man + 2% t.0.m. 2022-03-31
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EVISENS VAregionb
vasterbotten

Bilaga till portfoljsammanstallning

Likviditet och 1an

Informationen i denna rapport inneh8ller kurser och vérden. Varderingar av instrument &r forvaltares rapporterade varden och Evisens Investment Consulting AB
ansvarar inte for att dessa ar korrekta. Skillnader i kurser och varden kan forekomma mellan information i denna rapport och bankers traditionella rapportering.



Avgifter for forvaltningen

2005-08-31 -

2024-08-31

V4

region
vasterbotten
Sida 12

Tillgdngsslag Bank/Dep3a

Depaavagift Swedbank
Svenska Aktier
- Sverige Swedbank
- Sverige Swedbank
- Sverige Swedbank

Totalt svenska aktier*

Utlandska Aktier

- Varlden Swedbank
- Varlden Swedbank
- Varlden Swedbank
- Varlden Swedbank
- Varlden Swedbank

Totalt utléndska aktier

Ranteportfolj
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Swedbank
Totalt réntebdrande

Total Portfolj

Forvaltning / produkt

XACT SV SMABOLAG
XACT SVERIGE (UCITS ETF)
Swedbank Robur Access Sverige

XACT Norden Hogutdelande
Swedbank Robur Access Global
ISHARES MSCI WORLD SRI EUR A
ISHARES MSCI EM SRI UCITS

X MSCI WORLD ESG UCITS ETF

Swedbank bostadsobligationer
Swedbank Robur Climate Bond HY
Swedbank Robur Cor Bond Nor A
Swedbank Robur Rantefond Kort
Swedbank Robur Realrantefond
Swedbank Robur Cor Bond Eur IG

Forvaltn.arvode/ar

0,25%

_ Fast arvode .

Rorl. arvode

Depdaavg .

Courtage .

Avgift vid kop/salj




m region
vasterbotten

Likvida medel, sammanstallning Bilaga 1
2024-08-31
Likvida medel (nedbrytning)
MSEK m Cash Likvid tillhérande kapitalférvaltning
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m region
vasterbotten

Likvida medel, placeringar Bilaga 2

2024-08-31

Gversikt [ standard & Poor's Rating
Rapportdatum 2024-08-31
Antal placeringar 4

Nominellt 259 816 244 (inkl likvid p& koncernkonto)

Sammanlagd rdnta 3,70%

Duration (dagar) 0 A-1
Bankernas inldningsrinta: 3,40% 100%

Avkastning kontra faststéllt mal (ej inkluderat réantefonder)

Typ av placering

e Sammanvigd Rénta for Placeringar === Bankernas Inlaningsrénta
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IS ISz eY ey Foretagskonto Valutatoppkonto ~ Swedbank Depd Specialkonto
L (A Rating A-1 Rating A-1 Rating A-1 Rating A-1
AR L D A B B e B R A I R A R T L Duration 0 dagar Duration 0 dagar Duration 0 dagar Duration 0 dagar
BForetagskonto @Valutatoppkonto @ Specialkonto BSwedbank Depd Ranta 0,00% Ranta 3,75% Ranta 0,00% Ranta 0,00%



vasterbotten

Lan Bilaga 3
2024-08-31
versikt  Hupplaning
Rapportdatum Sl Ol Rinta Genomsnittlig upplaningskostnad
Antal I&n 12 4,0% Statsl@nerantan Genomsnittlig uppl8ningskostnad
Totalt l1dnebelopp 2 220 000 000 3 0%
Genomshnittlig rinta 2,70% 970
Aktuell statsldnerinta: 1,88% 2,0%
Genomsnittlig kapitalbindning (dagar) 448 1,0%
Genomsnhittlig rantebindning (dagar) 448 0.0% > e
Not: Statsl&neréntan bestar av den genomsnittliga marknadsréntan pa statsobligationer med en aterstdende 16ptid pd minst fem ar. !
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Aktuella Lan, detaljer Utbetalning Aterbetaln. Aters. loptid

Fastranteln 4,5 8r 2019-09-17 2024-10-02 32 115862  0,10%
Fastrantelan 3,5 8r 2021-09-15 2025-03-17 198 138912  0,31%
Fastranteldn 4 ar 2021-09-15 2025-09-15 380 138914  0,33%
Fastranteldn 2 ar 2023-01-20 2025-01-27 149 152466  3,36%
Fastranteldn 2 ar 2023-04-04 2025-03-23 204 154632  3,61%
Fastranteldn 1,5 ar 2023-06-26 2024-11-12 73 156974  4,16%
Fastranteldn 3 ar 2023-11-13 2026-10-15 775 160043  3,96%
Fastranteldn 2,5 ar 2023-11-13 2026-02-16 534 160048  4,07%
Fastranteln 2,5 8r 2023-12-18 2026-05-15 622 161363  3,35%
Fastranteldn 2 ar 2023-12-18 2025-12-12 468 161366  3,51%
Fastranteldn 3 ar 2024-03-28 2027-02-12 895 164099  3,31%

Fastranteldn 2,5 ar 2024-03-28 2026-12-15 836 164100  3,36%



Standardavvikelse

Sharpekvot

Beta

Alfa

Tracking Error

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Forklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Férklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Syfte:

Férklaring:

Anvand formel:

Exempel:

Forklaringar och formler for berakningar i rapporten

Madta vilken risk man har haft i forvaltningen.

Standardavvikelse beskriver (den historiska) avkastningens avvikelser frén sitt eget medelvarde.

- — n = antal perioder
?EZ X —[E 1’_]‘ = fn(n=1)

x = avkastning for en portfélj eller ett index
Vid en standardavvikelse p& 10% forvantas drsavkastningen bli ett visst vantevérde, t.ex. 7,5%, +/- dubbla standardavvikelsen, 20%. D.v.s. utfallet vantas bli mellan -12,5% och +27,5%.

Mata (Over-)avkastning i forhallande till portféljens risk, d.v.s. hur vdl tagen risk i portféljen betalat sig i form av (6ver-)avkastning

Portféljens meravkastning, over riskfria rantan (statsskuldsvéaxlar), stalld i relation till portfoljens risk (standardavvikelse)
. N r, = Medelavkastning for por’cf'c'>|jeno
7 r; = Medelavkastning for riskfri tillgang

12 o, = Standardavvikelse foér portféljen

» P
-

En sharpekvot pa t.ex. 1,2 visar att givet en viss % risk i portféljen avkastar portféljen 1,2%-enheter mer &n den riskfria rantan.

Madta hur stor del av avkastningen som forklaras av marknadens rorelser

Visar hur avkastningen féljer / beror pd marknadens utveckling. Kallas systematisk risk eller marknadsrisk.

_cor,,

G,
Ett beta = 1 innebar att aktien eller portféljen ror sig precis som marknaden, Beta = -1 ror sig portfdljen precis tvart emot marknaden.
Beta = 0 innebar att inget samband kan dras mellan marknadens och portféljens utvecklingar.

Beta kan dven réra sig over 1 resp. under -1. Ju storre tal desto starkare reagerar portféljen p& marknadens rorelser, positivt som negativt.

COV,,, = Kovariansen (samvariansen) mellan portféljen p och marknaden m
62 = Variansen hos marknaden

Madta forvaltarens adderade viarde i forvaltningen

Réknat marknadens utveckling och korrigerat fér hur val Beta sager att portféljen féljer marknadens utveckling, vilken ytterligare avkastning genereras i férvaltningen.

ro = Avkastning for portféljen
rn = Avkastning for marknaden
B = beta for portféljen

a=r, -7, X0

Ett alfa = 0,6% betyder att forvaltarens insatser bidragit med 0,6%-enheter av periodens avkastning.

Madta aktiviteten i forvaltningen

Visar portfdljens risk kontra jamforelseindex risk. Om forvaltningens avkastning precis foljer jamforelseindex svéngningar fas ett 1&gt TE.
Uttrycks som standardavvikelsen for skillnaderna (positiva som negativa) mellan portféljens och jamférelseindex avkastningar under matperioden.

aS =l +\r";:-(;:—]) n = antal perioder
- v X

Skillnaden i avkastning mellan portfdljen och index

Ett TE n&ra noll tyder pd en férvaltning med sm& avvikelser fr@n index. Ett TE p8 ett par procent tyder pd aktivitet i férvaltningen.



